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OZET

GUNEY TOGO’DA CELTIK URETIiCILERININ TARIMSAL KREDIiYE
ERISIMi VE MiIKROFINANS KURUMLARININ EKONOMIK VE FINANSAL
PERFORMANSININ ANALIZI

Komlan Edem AGBOKLOU
Yiiksek Lisans Tezi, Tarim Ekonomisi Anabilim Dali
Damisman: Prof. Dr. Burhan OZKAN

Kasim 2021; 75 sayfa

Ureticilerin karhiligin1 artirmak, yeterli iiretim araglarma erisimi gerektirir. Bu
nedenle, tarim kredisi, bu amaca ulagsmada 6nemli bir ara¢ olarak gdriinmektedir. Bu
amacla, bircok program ve kurum yillardir esas olarak tarimsal olan kirsal diinya da
dahil olmak {izere en dezavantajli gruplarin finansman kaynaklarina erisimini
kolaylastirabilecek girisimler kurmaya calismistir. Bu girisimlerin ¢ogu iyi performans
eksikligi nedeniyle basarisiz olmustur. Bu nedenle, mikrofinansin ortaya ¢ikisi ileriye
dogru iyi bir adim olmustur. Dogas1 geregi kirsal diinyaya daha yakin olmasi1 gereken
mikrofinans sektorii son yillarda kirsaldan uzaklagsmaya baglamistir.

Bu c¢alismanin iki temel amaci bulunmaktadir. Ilk amag, iireticilerin krediye
erisiminin belirleyicileri ve krediye erisimin ¢eltik isletmelerinin karhihigina etkisini
arastirmaktir. Ikinci amac ise tarimsal kredi arzinin mikrofinans kurumlarmimn
performansi iizerindeki etkisini analiz etmektir. Bu amaglara yonelik olarak aragtirma
kapsaminda giiney Togo’da iki celtik iiretim bolgesindeki 102 iiretici ve Lomé
sehrindeki iki en biiylik mikrofinans kurulusu (FUCEC-Togo ve WAGES) arastirma
kapsamina alinmistir. Calismanin verileri anket c¢alismasindan ve Kobotoolbox ve
CSPRO programlari araciligtyla elde edilmistir. Anket calismasi ile elde edilen veriler;
Heckman modeli, Probit-2AEK modeli ve dogrusal regresyon yontemi ile analiz
edilmistir. Verilerin analizinde IBM SPSS ve STATA 13 ve Rstudio istatistik
programlar1 kullanilmistir.

Arastirmada ilk olarak {ireticilerin sosyo-demografik ozellikleri belirlenmis,
iiretici isletmelerinin ve mikrofinan kurumlarinin 6zellikleri tanimlayici istatistikler
kullanilarak analiz edilmistir. Daha sonra, krediye erisimin belirleyicileri ve bunun
celtik dreticilerinin isletmelerinin karhilig1 tizerindeki etkisini belirlemek icin
Heckmanin iki asamali se¢im modeli ve Probit-2AEK modeli kullanilmistir. Calismada
son olarak, tarimsal kredi arzinin mikrofinans kuruluslarinin performansi {izerindeki
etkisini analiz etmek icin dogrusal regresyon modeli kullanilmistir.
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Celtik tireticilerinin krediye erisiminde belirleyici faktorler olarak; cinsiyet,
varlik tiirli, ireticinin deneyimi, kredi kaynaklarina iligkin bilgilere erigim, iireticinin
meslegi ve arazi miilkiyeti durumu gibi faktorler incelenmistir. Analiz sonuglarina gore
cinsiyet, ilireticinin deneyimi, kredi bilgilerine erisim ve arazi miilkiyeti durumu krediye
erisim tizerinde olumlu bir etkiye sahipken, tireticinin asil meslegi ve sahip olunan
varlik tiirii negatif etkiye sahiptir. Bu sonuglar, ¢eltik isletmelerinin karliliginda krediye
erisimin ya da erismemenin belirleyici bir faktdr olmadigin1 gdstermektedir. Ancak,
krediye erisimin ortalama uygulama etkileri istatistiksel olarak anlamlidir. Ayrica
iireticinin egitim diizeyi, ciftcilik deneyimi ve celtik yetistirilen arazinin biiylikligi
isletmelerin  karhiligin1 en ¢ok etkileyen faktorlerdir. Tarim kredisi arzinin,
mikrofinanslarin iki finansal performans orani {izerinde olumsuz bir etkisi oldugunu
gostermektedir. Ancak konuyla ilgili verilerin yetersiz olmasi nedeniyle bu sonucun
gecerliligi ve gilivenilirligi konusuna ihtiyatla yaklasilmalidir. Arastirma sonuglarina
gore lilkede finansal hizmetler konusunda bilgi yaymak i¢in kanallarin ¢ogaltilmasi,
iireticilerin egitim diizeylerinin iyilestirilmesinin kirsal diinyaya yardim programlarina
dahil etmesi ve iilkenin uygun olan bolgelerinde geltik iiretimi alanlarinin artirilmasi
konular {izerinde durulmalidir.

ANAHTAR KELIMELER:Tarmmsal kredi, Celtik iiretimi Mikrofinans, Heckman
modeli, Probit-2AEK modeli, Dogrusal regresyon, Togo

JURI: Prof. Dr. Burhan OZKAN
Prof. Dr. Handan Vurus AKCAOZ
Dr. Ogretim Uyesi Ali Riza AKTAS
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ABSTRACT

ACCESSING OF RICE FARMERS' TO AGRICULTURAL CREDIT AND
ANALYSIS OF THE ECONOMIC AND FINANCIAL PERFORMANCE OF
THE MICROFINANCE INSTITUTIONS IN SOUTH TOGO

Komlan Edem AGBOKLOU
MSc Thesis, Department of Agricultural Economics
Consultant: Prof. Dr. Burhan OZKAN

November 2021; 75 pages

Access to suitable production means is required for producers to improve their
profitability. As a result, agricultural financing appears to be a critical tool for attaining
this goal. As a result, various programs and donors have been attempting for decades to
put up initiatives that would make it easier for the most disadvantaged populations,
including the primarily agricultural rural world, to access sources of financing. Due to
poor performance, the majority of these programs have failed. As a result, the
introduction of microfinance was a positive development. In recent years, this sector,
which by its very nature should be closer to the rural world, has begun to drift away
from it.

The aim of this study is to look into the factors that influence farmers' access to
credit and how credit affects rice farm profitability. Second, this research looked at the
impact of agricultural credit availability on the performance of microfinance
institutions. For this purpose, data was collected from 102 producers living in two paddy
production zones in southern Togo, as well as the two main microfinance institutions
(FUCEC-Togo and WAGEYS) in the city of Lomé. Face-to-face interviews as well as the
Kobotoolbox and CSPRO programs were used to collect data during the survey. The
Heckman model, the treatment effect model, and the linear regression approach were
used to examine the data collected through the survey investigation. The data was
analyzed using IBM SPSS and STATA 13 statistical applications, as well as Rstudio.

The study first used descriptive statistics to analyze the socio-demographic and
farm characteristics of the producers and the microfinance institutions. The Heckman
two-stage selection model and the treatment effect model were then used to determine
the factors of access to finance and its impact on rice farmers' farm profitability. Finally,
the linear regression model was used to investigate the impact of agricultural credit
supply on the performance of microfinance firms.

Gender, asset type, producer experience, access to credit information, primary
occupation, and land ownership status of the producer are all factors of rice growers'
access to credit, according to the findings. Gender, producer experience, access to credit
information, and land ownership status all have a beneficial impact on credit
availability. However, asset type and the producer's main occupation have a negative
impact.
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It also demonstrates that whether or not rice farms have access to loans, it has
little bearing on their profitability. The average treatment impact of credit access, on the
other hand, is statistically significant. It also shows that the farmer's degree of education,
expertise in the field, and lastly, the type of rice farmed are the most important elements
affecting the profitability of rice fields. In terms of microfinance structures, the findings
reveal that agricultural credit supply has a negative impact on the MFIs in this study's
two financial performance ratios. Because there is insufficient evidence to establish a
solid and accurate conclusion, the last result lacks robustness.

According to the research results, microfinance institutions should improve their
agricultural financial services to better meet the demands of rural populations. The
proliferation of ways through which information about financial service offers can be
disseminated Integrating the enhancement of farmers' educational levels into rural
support initiatives Continuation and completion of the development of enormous
expanses of rice in all rice-growing locations.

KEYWORDS: Agricultural credit, Rice production, Microfinans, Heckman model,
Probit-2SLS model, Linear regression, Togo

COMMITTEE: Prof. Dr. Burhan OZKAN
Prof. Dr. Handan Vurus AKCAOZ

Ass. Prof.Dr. Ali Riza AKTAS



ONSOZ

Togo'da tarim sektorii, tiilkenin ekonomik kalkinmasina oOnemli katkida
bulunmaktadir. Tarim sektoriiniin yetersiz finanse edilmesi sorunu her zaman
politikacilar i¢in 6nemli konu olmustur. Bu nedenle, yoksullugu ortadan kaldirmak ve
cogunlukla tarimsal niifus tarafindan temsil edilen en yoksul kesimlerin finansal
hizmetlere erisimini kolaylastirmak i¢in programlar uygulamaya konulmaktadir.
Togo’da tarim sektoriindeki  dreticilerin durumu olduk¢a olumsuz bir yap1
gostermektedir. Bu yap1, hiikiimet programlarinin etkinsizligine ve basarisizligina da
neden olmaktadir. Ulkede, iireticilerin ulasabilecegi tek finansman kaynagi olan
mikrofinans, tarim sektoriinden uzaklasmaktadir. Dolayisiyla, tarimsal finans
hizmetlerine erisim ve tarimsal kredi arzinin Togo'daki mikrofinans kuruluslarinin
performansina etkisinin incelenmesi Onemlidir. Bu amagla bu c¢alismada, celtik
iireticilerinin krediye erisimi durumu ve isletmelerin karlilig1 tizerindeki etkisi ile
tarimsal kredi arzinin mikrofinans kurumlarinin performans iizerindeki etkisi
aragtirilmistir.

Calismamin her asamasinda yardim ve desteklerini esirgemeyen, bana bu
aragtirma konusunda yiiksek lisans tezi hazirlama imkani veren ve caligmalarim
sirasinda her tiirlii olanag1 saglayan danmismanim sn Prof. Dr. Burhan Ozkan hocama
tesekkiirlerimi sunarim. Tezime katkilarindan dolayr degerli jiiri {yeleri Prof. Dr
Handan Vurus Ak¢adz ve Dr. Ogretim Uyesi Ali Riza Aktas’a da tesekkiirlerimi
sunarim. Ayrica tez yazim ve alan aragtirmam sirasinda beni destekleyen degerli
arkadaglarim Mehmet Giiven, Julien Kondi, Ahmed Kasim Dube, Eriola Adenidji,
Adissa Sambiani, Daniel G. Nyamsari, Belgin Ilhan’a ¢ok miitesekkirim. Son olarak
caligmam sirasinda maddi ve manevi destekleri ile her zaman yanimda olan sevgili
nisanlim Kekeli Eleve ve tiim aileme sonsuz tesekkiirlerimi sunarim.
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GIRIS K.E.AGBOKLOU

1. GIRIiS
1.1.Calismanin Arka Plam

Bir¢ok Afrika tilkesinde oldugu gibi tarim kalkinmada ve asir1 yoksullukla
miicadelede ¢cok 6nemli bir yer tutmaktadir. Togo ekonomisi biiylik oranda gec¢imlik
tarima dayanmakta olup tarim sektorii istihdamin %54’ten fazlasini milli gelirin ise
yaklasik %40’ m1 karsilamaktadir. Ulkede, yetistirilen baslica tarim iiriinleri; kahve,
kakao, pamuk, patates, “casava”, musir, fasulye, dari, piring ve sorgumdur. Bu
iirlinlerden kahve, kakao ve pamuk iilkenin onemli ihracat kalemleri arasinda yer
almakta ve tarim {riinleri ihracat gelirlerinin %20’den fazlasim1 kargilamaktadir
(MAPAH, 2014).

Gelismekte olan iilkelerde tireticiler kiiglik toprak sahipleri olup genellikle aile
isgiicii ile iiretim yapilmaktadir. Kesin rakamlar bulunmamasina karsin Togo tariminin
biiyiik bir kismu 6zel tiiketim i¢in gida iriinleri (misir, sorgum, dari, patates, manyok
vb.), pamuk ve daha az 6l¢ekte kahve veya kakao gibi ihracat iiriinlerine dayanmaktadir
(Djagni, 2002). Adessou ve ark., (2017) “kiiciik Olcekli {ireticiler” kavramint;
topraklarinin ve emeklerinin verimliligini arttirmak i¢in ihtiya¢ duyduklar c¢esitli
hizmetleri, yani tiretken araglari, tarimsal danigmanlik, sigorta giivencesi, pazarlama
araglari, kredi ve tasarruf imkanlar1 olmayan iireticiler olarak belirtmislerdir. Ureticiler,
aletlerini satin almaktan genellikle yoksundur. Bu ylizden {ireticilerin iiretimi az ve
verim de diisiik olarak gergeklesmeketdir (Sarfo, 2018). Tanimda belirtildigi gibi, diger
faktorlerin yani sira, iireticilerin finansal hizmetlere erisiminin zorlugu da Togo'da
tarimsal kalkinmanin oniindeki en biiyiik kisitlamalardan biridir. Baz1 kaynaklara gore,
hane halklarinin sadece yaklasik %12'si tarimsal krediye erisebilmektedir. Kredi, tipki
tarimsal danigmanlik ve aragtirma gibi tarimsal ve kirsal faaliyetlerin gelistirilmesi i¢in,
Oonemli bir aractir.

Bircok Bati Afrika iilkesinde oldugu gibi kredi sistemi, Togo’da 1980'lerde
yavas yavas tarim sektoriinden uzaklasti. Dolaysiyla Togo'nun ulusal tarimsal kredi
birligi treticilerin aldig1 kredileri geri 6demedikleri i¢in ve kotii yonetimin ardindan
1990 yilinda tasfiye edildi. Giiniimiizde konvansiyonel 6zel bankacilik sektorii
sehirlerde yogunlasmis durumda olup tarim sektoriinde, 6zellikle kredi bagvurusu igin
gerekli teminatlara (tapu, maas ikametgahi vb.) sahip olmayan kiiciik iireticilere
finansman saglamamaktadir (Adessou ve ark, 2017).

Bankalar veya geleneksel finans kurumlar tarafindan tarim sektoriiniin
dislanmasi veya yeterli onem verilmemesi nedeniyle, mikrofinans, gelismekte olan
iilkelerde tarim ig¢in ana finansman kaynagidir (Sossou ve ark, 2017). Togo'da
mikrofinans sektorlii yaklagik on yildir yiikselise ge¢mistir. Bati Afrika Devletleri
Merkez Bankasi (BCEAO) rakamlarina gore, 2016 yilinda % 21,9 biiyiidiikten sonra
O0denmemis krediler 2017'de % 19,9 ; 2018'de % 24,8 ve 2019'da % 16 artmistir. Ayni
egilim mevduatlarda da goriilmektedir ve 2019'un ilk ¢eyregine iliskin gostergeleri teyit
etmektedir (Anonim). Yeni diizenlemeler goz dniine alindiginda yillar iginde MFI'lerin
sayisinda azalma yasanmustir. Bu nedenle devlet tarafindan birgok MFI'nin onayi iptal
edildi ve baz1 bolgelerde de faaliyetleri durduruldu. 31 Aralik 2013 itibariyle sektor, 502
hizmet noktas1 ile yaklagik 200 SDF'den (Merkezi Olmayan Finansal Sistemler)
olusurken SDF sayis1 2017 yilinda 185 diismiistiir.
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Ulkede toplam 76 mikrofinans olup bunlarin dagilimi; Lomé ve Maritime
bolgesinde %49, Plateaux bolgesinde %19, Orta bolgede %11, Kara bolgesinde %9 ve
Savannah boélgesinde ise %12 dir. Halen Togo'da mikrofinans sektoriindeki biiyiime,
ozellikle penetrasyon agisindan dikkat ¢ekicidir. Togo'daki Uluslararas: Kiiresel Fon'un
misyon raporuma gore niifusun %43'liniin kapsama oram1 ve artan sayida kurumla
mikrofinans sektorii, UEMOA bolgesinde en yiiksek penetrasyon oranina sahiptir. 2019
yil1 basinda hala UEMOA bdélgesinde olan Togo, toplanan mevduat agisindan Mali'nin
(%20) ardindan ikinci sirada (%16) yer almaktadir. Yine benzer sekilde ddenmemis
kredilerdeki %19,6 biiyiime ile Mali yi takip etmistir.

Tarim sektori, yoksullukla miicadelede 6nemli rol oynamasina ragmen kirsal
alanlaridaki {ireticiler, finansal hizmetlere erisimde zorluk yasamaktadir. Togo'da, cogu
Bat1 Afrika iilkelerinde oldugu gibi baslangicta tarim sektoriiniin  ihtiyaglarim
karsilamak i¢in kurulmus olan birgok mikrofinans kurumu, zaman gittikce tarim
sektoriinden cekilmistir. Ayrica, ciftciler, MFi'ler tarafindan sunulan kredilerin faiz
oranlar1 ve agir kredi kosullarindan dolay1 krediye erisimin zor oldugundan sikayet
etmektedir (Adessou ve ark., 2017). Adessou ve ark., (2017) MFi'lerin kentsel
merkezlerin, kirsal alanlardan uzakligina ek olarak, krediye erisim kosullar1 ¢ok sayida
tarimsal iiretici icin engelleyici oldugunu ifade etmistir. Aslinda ¢ogu MFI,
iireticilerden, iireticinin istedigi kredi tutarmin iicte birini ve yilda ortalama %26'ya
yaklasan faiz oranim1 6demesini istemektedir.Ayrica kredi tutarlarina zorunlu idari ve
sigorta iicretleri eklenmektedir. Daha da 6nemlisi, MFI'ler genellikle tarimsal faaliyetler
hakkinda ¢ok az bilgiye sahiptir. Ayrica MFI’ler bir yandan tarimsal faaliyetin gok riskli
oldugunu (iklimsel tehlikeler, kii¢iik tireticilerin paza zayif entegrasyonu ve fiyatlardaki
dalgalanma, arazi garantilerinin olmamasi) diger yandan, borglularin cografi dagilima,
az miktarda kredi vb. isletme maliyetlerinin yiiksek olmasi nedeniyle ¢ok karh
olmadigini diisiinmektedirler. Dolayisiyla bu faktdrler, bankalar gibi MFi'lerin de tarim
sektoriinlin finansmanin1 birakmasina ve ticaret faaliyetlerini, el sanatlarin1 ve kentsel
veya karsal girisimciligi finanse etmeyi tercih etmelerine neden olmustur.

Togo'daki tarimsal isletmelerde, geltik liretimi ¢ok 6nemli bir yer tutmaktadir.
Ancak verimliligi artirmak i¢in giibre ve diger kimyasallara daha fazla yatirim yapilmasi
gerekmektedir. Kiigiik 6lgekli geltik iireticileri yiiksek verim alabilmeleri ve kaynaklari
kendi karsilayabilmeleri i¢in tohum, giibre, isgiicii ve hepsinden Onemlisi kredi
acisindan destege ihtiyag duymaktadir. Kiiciik 0Olgekli iireticilere kredi erisimin
kolaylastirilmasi, onlara yeterli tarim arazisi, isletmelerinde ¢aligmak i¢in hem vasifli
hem de vasifsiz isgiicli saglamalarini ve ayni zamanda modern tarimsal teknolojiyi
kullanma imkan1 saglayacaktir (Sarfo, 2018). Kiigiik 6lcekli iireticiler iiretim faktorlerini
kullanmak zorunda olduklar1 ve finansal hizmetlere erisememe nedeniyle, tefeci
kredisine bagvurmak zorunda kalmaktadir. Aslinda, 6zel sermaye yoklugu ve kredi
erisimi  kolay olmadigindan dolayi, isgiicli, tohum, giibre ve c¢ocuklariin okul
masraflarin1 karslamak igin, ireticiler, tliccarlardan, tefecilik faiz oranlarindan borg
almak zorunda kalmaktadir. Ureticiler, séz konusu bu kredileri genellikle hasat
donemine denk gelen alti ay sonunda %100 faiz oraniyla geri ddemektedir. Diger
yandan depolama yetersizligi, tasarruf yetersizligi ve para ihtiyaci nedeniyle iireticiler
hasat zamaninda iirlinlerini ¢ok ucuza satmalarina neden olmaktadir.

Bir¢ok Togolu fireticinin tiretimlerini diisiik fiyata satmasi ve diisiik gelir kisir
dongiisiinde olmalari, onlar1 son derecede kirillgan hale getirmektedir. Ayrica
dretimlerini  verimli bir gekilde devam ettirebilmek i¢in yeni teknolojiyi
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kullanamamalar1 yatirim kapasitelerini ciddi sekilde engellemekte dolayisiyla, yillik
gelirleri biiyiik dl¢iide azalmaktadir (Mackiewicz-Houngue ve ark., 2014). Politikacilar,
tarim sektoriindeki finansman eksikligi sorunlari ile miicadele etmek i¢cin FNFI
(AGRISEF) son zamanlarda MIFA gibi girisimler baslatmiglardir. Ancak simdiye kadar
s0z konusu bu girisimler, treticilerin beklentilerini karsilayamamistir. Aslinda, Tarim
Bakanlig1 tarafindan UNDP'nin talebi {izerine bir yandan Togo'da tarim sektdriiniin
finansmanina yonelik kisitlamalarin envanterini ¢ikarmak 6te yandan uygun ¢oziimler
bulmak i¢in 2008 ve 2012 yillart arasinda cesitli caligmalar yapilmistir (Adessou ve
ark,2017). Bu c¢alismalarin sonunda kirsal diinyada ireticiler i¢in oldugu kadar
sektordeki kiiciik isletmeler i¢in de "Tarimsal Kalkinma Fonu" ve "Tarimsal Yatirimlar
icin Garanti Fonu" gibi cesitli finansman mekanizmalar1 kurulmasi icin Oneride
bulunulmustur. Ancak s6z konusu bu oneriler dikkate alinmamis ve uygulanmamustir.

Ureticilerin tarimsal krediye erisiminde mikrofinans sektorii tarim sektdriinde
cok onemli rol oynamaktadir. Bu nedenle, bu ¢alismada dnce Togo'daki iki ¢eltik iiretim
bolgesinde tarimsal krediye erisimin belirleyicileri ve krediye erisim durumunun
isletmelerin karlilik iizerine etkisinin analiz edilmesi amaglanmistir. Calismada daha
sonra tarimsal kredi arzinin mikro finans kurumlarimin belirli performans oranlari
iizerindeki etkisi incelenmistir.

1.2. Calismanin Onemi

Togo'da, tarim iireticilerinin ¢ogu kii¢iik bas hayvanlarla iligkili polikiiltiir
tarimsal tretim yapmaktadir. Baglica tarimsal iiriinler; tahillar (misir, sorgum, ¢eltik,
dar1), yumrular ve kok bitkileri (manyok, “igname”, vb.) ve baklagillerdir (fasulye, yer
fistig1, soya fasulyesi). Ihrag edilen iiriinler ise pamuk, kahve ve kakaodur (Mackiewicz-
Houngue ve ark., 2014). Ureticilerin bir mahsul y1l1 boyunca girdilerin satin alinmasi ve
isgiicli licreti 6denmesi gibi ekonomik faaliyetler i¢in nakit gereksinimlerine ihtiyact
vardir. Diger yandan okul ticretleri, saglik giderleri, yil sonu kutlamalar1 gibi belirli
sosyal giderler icin nakit gereksinimleri vardir. Ayrica ekipman ihtiyaglar1 (araglar,
tarim alet-makinalar1 vb.) ve giibre alimi (6rnegin misir iiretimi i¢in en onemli gider
kalemidir) i¢in krediye ihtiyaglar1 bulunmaktadir. S6z konusu konulardaki finansal
ihtiyaclar i¢in genellikle tefecilerden alinan krediler kullanilmaktadir.

Togo'da misir ve bugdaydan sonra en cok tiiketilen {igiincii tahil olan piring,
halkin tiiketiminde giderek daha onemli hale gelmektedir (Kperim ve ark., 2010).
Celtik, Togo'nun tiim bolgelerinde ¢ogunlukla da bireysel isletmelerde iiretilmektedir.
Togo'daki geltik iiretimi, cogu Afrika iilkesinde oldugu gibi, teknik ve dogal faktorler,
ekonomik faktorler ve kurumsal faktorler gibi cesitli faktorlerden etkilenmekedir
(Kombate, 2008). Ulkede i¢ piyasada piring talebi siirekli artmaktadir ve 2030 yilina
kadar 600.000 ton celtik esdegeri hacmine ulasacaktir (MAPAH, 2020). 2007/2008
iiretim doneminde celtik iiretiminde 2,34 ton/ha verim alinmustir. 2017/2018 {iretim
doneminde verimin 3,5 ton/ha olacagi tahmin edilirken 1,67 ton/ha da kalmigtir.
MAPAH'a gore bu agir1 diisiisiin nedeni kuraklik ve diger olumsuz iklimsel kosullaridir.
Bu faktorlere ek olarak celtik iireticilerinin krediye erisim eksikliginin de bu olumsuz
gelismede 6nemli rol oynadigi bildirilmektedir. Ayrica, Kombate, (2008)’ye gore celtik
ireticilerinin  ¢ogunun ekonomik sartlarimin yeterli olmamasi nedeniyle iiretimin
artmasina engel oldugunu bildirmektedir. Ayrica, arastiric1 tarafindan iireticilerin artik
baska kredilere erismelerine izin vermeyen bir borg igerinde olduklart bildirilmistir. Zio
vadisindeki hektara celtik icin masrafi ITRA/CRAL tarafindan 1153$ olarak tahmin
edilmistir (Ani ve ark, 2001). S6z konusu bu masraf celtik iireticisinin kredi
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kullanmadan karsilayamayacagi kadar ytiksek bir masraftir. Bu nedenle {ireticilerin yeni
iiretim teknolojilerine erisim kosullarint iyilestirmek igin krediye erigimleri celtik
iiretiminde gozlenen zayif performansa bir ¢6ziim olusturabilir.

MAPAH (2020)’ya gore, genel olarak tarim sektoriiniin ve ozellikle geltik
sektoriinlin yasadig1 finansman eksikligindeki sorunlar1 gidermek igin devlet gerekli
onlemleri almistir. Alinan bu Onlemlerden bir tanesi Kapsayict Tarim Finansman
Mekanizmas1 yani MIFA’dir. MIFA, piyasadaki aktorleri bir araya getirerek,
iireticilere siibvansiyonlu kredi alma imkanin1 kolaylastirmaktadir. Ayrica dogrudan
destek olarak, treticilere girdi kitlerinin dagitilmasi, OP'lere tarimsal iiriinlerin
islenmesinde gerekli ekipmanlarinin saglanmasi, OP'lere depolama insas1 ve ESOP'lere
gerekli hammadde saglanmaktadir. Traktorlerin {ireticilere kredili olarak teslim
edilmesini saglayan DOSI kiralama, Ulusal Kapsayic1 Finansman Fonu (FNFI)
kapsaminda gelistirilen AGRISEF, {ireticilere genel ihtiyaclarin1 ve finansal hizmetlere
erisimini saglamaktadir. Kuveyt fonu kiigiik {ireticilerin (liretim, malzeme satin alma,
isleme, koruma veya pazarlama) faaliyetlerini gelistirmeye yonelik katkida
bulunmaktadir.

Devlet sorunun farkinda ¢oziim yoniinde cesitli uygumalar baglatsa da heniiz
olumlu yonde gelisme olmamustir. Celtik sektoriinde gozlemlenen orta dereceli tatmin
edici karlilik nedeniyle bazi1 kurumlar celtik treticilerine yonelmeye baslamiglardir.
Ayni egilim mikrofinans sektdriinde de goriilmektedir.

Tarimsal iiretimde {ireticilerin krediye erisiminin belirleyicileri hakkinda bir¢ok
iilkede calismalar yapilmistir. Bu c¢alismalardan bazilari, krediye erisimin {iireticilerin
karliligr tizerindeki etkisini degerlendirmistir. Bazi1 c¢aligmalar da mikrofinans
kurumlarmin finansal performansinin belirleyicileri {izerine yapilmistir. Mikrofinans
sektoriinlin tarim diinyasinda oynamasi gereken kritik rol ve bu sektorden uzaklagmasi
gdz Oniine alindiginda, mikrofinans kuruluslarinin tarim sektoriine kredi arzi ve
performansi arasindaki iliskiyi inceleyen arastirma bulunmamaktadir. Togo 6rneginde,
iireticiler i¢in tarimsal krediye erisim konusunda ampirik ¢alismalar azdir. Bu nedenle
biliyiilk 6nem tasiyan bu konunun incelenmesi gerekmektedir. Bu nedenle bu calisma,
tarimsal krediye erisimi ve bunun ¢eltik iireticilerinin karlilig1 izerindeki etkisi ile tarim
sektoriine verilen kredinin MFI'lerin performans: iizerindeki etkisini analiz etmeyi
amaglamaktadir.

Insan yasaminin gesitli yonlerini ve dzellikle yoksullugu azaltmadaki etkisi goz
Oonline alindiginda, hane halkinin krediye erisimi konusu giiniimiizde ¢ok ilgi
gormektedir (Baiyegunhi, 2008; Phan, 2012; Bayen, 2015). Tarim alaniyla ilgili olarak,
bir¢ok aragtirici farkli yaklasimlar kullanarak {ireticilerin finansal hizmetlere (krediye)
erisimini incelemistir (Zeller ve ark., 1998; Diagne, A., 1999; Sossou ve ark., 2017;
Oke ve ark., 2019; Akpan ve ark., 2013; Onuk, E.G ve ark., 2018; Ume ve ark., 2018;
Avocevou, 2003). Bazi aragtirmalar da krediye erisim ile {ireticinin refah1 ve kar
arasindaki baglantiy1 analiz etmeye ¢alismistir (Sarfo, 2018; Mghenyi, 2015; Ogunleye,
2018; Dong ve ark., 2010).

Togo'da finansal erisimle ilgili olarak Finscoop Tiiketici Anketi'nin (2016)
sonuclarina gore Togo halkinin sadece yaklasik %27’si krediye erismistir. Aym
sonuclara gore, Togo'daki tiim yetiskinlerin %40"mmin finansal olarak dislandig:
goriilmektedir. S6z konusu bu oran yaklasik 1,67 milyon yetiskini temsil etmektedir.
Finansal agidan dislanmis insanlar, genel olarak kirsal kesimden olup ¢ogunlukla da
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kadinlardir. S6z konusu bu kadinlar daha ¢ok ‘plateaux’ bolgesinde yasamakta, 14-34
yaglar1 arasinda, Orgiin egitim gormeyen ve Ozellikle ilkokul veya anaokulundan
gelmektedir.Bu verilere gore Togo halkinin krediye erisiminin oldukc¢a zor oldugu
goriilmektedir.

Hanehalklar ihtiyaglarina gore kredi basvurusunda bulunmaktadir. Ancak kredi
kredi verenler, hanehalkinin kredibilitesine bakarak ne kadar kredi tahsis edilecegini
belirlemektedir. Bu durum genellikle hanehalkinin kredi kisitlamasi ile karsi karsiya
kalmasina neden olmaktadir. Dolayisiyla bu durum kredi verenlerin hanehalklarinin risk
profiline iligkin algisin1 yansitmaktadir (Baiyegunhi, 2008).

Togo’da, mikrofinans sektoriinlin yeterli destegi vermemesi ayni bankacilik
sektoriinde oldugu gibi, geri adim atmasi, Ozelikle kirsal kesimdeki insanlarin
durumunun kétiilesmesine neden olmustur. Bu durum, insanlari, tefecilere ve digerleri
gibi kayit dis1 sektorlere yoneltmistir. Finscoop'a (2016) gore Togolu yetiskinlerin
neredeyse %]17'si kayit dis1 finans kaynaklari kullanmaktadir. Ancak, Mackiewicz-
Houngue ve ark. (2014)’ye gore tefeciler 6 aylik kredileri i¢in genellikle %100
civarinda faiz oranlar1 uygulamaktadir. Bdylece iireticiler asir1 bor¢lanmakta ve bu
nedenle sezon sonunda iirtinlerini ¢ok ucuza satmak zorunda kalmaktadir. Mikrofinans
sektoriiniin, tarim sektoriinden uzaklagsmasinin nedenleri; tarim sektoriiniin riskli yapisi,
sozde diisiik karliligi, finansal performansi tehlikeye atabilecek sektoriin diisiik geri
O0deme orani olarak ifade edilmektedir.

Togo'da, tireticilerin krediye erisimi ve bunun iireticilerin karlihgina etkisi ile
tarimsal kredi arzinin mikrofinans kuruluglarinin performansina etkisi konusu fazla ilgi
gormemistir. Bu nedenle ¢alismanin 6zgilinliikk acisinda 6nemi, krediye erisim ve kredi
erisimin ¢eltik treticilerinin karlilig1 iizerindeki etkisi ile ilgili literatiirdeki eksikligi
giderme potansiyelidir. Ote yandan bu calisma tarimsal kredi arzinin, mikrofinans
kuruluslarin performansini ne 6l¢iide etkiledigini analiz etmeye ¢alismaktadir.

Calismanin sonuglari, krediye erigimi etkileyen faktorler ve bunun kiigiik 6lgekli
celtik ireticilerinin karlilig1 tizerindeki etkisi ve tarimsal kredi arzi ve mikrofinans
kurumlarinin performansi arasindaki iliski hakkinda ampirik kanitlar saglayarak, ¢esitli
tarimsal aktorler, mikrofinans sektorii ve hiikiimet gibi politikacilar i¢in faydali
olacaktir. Bu farkli bilgiler iireticilerin kredi erisiminde uygun politikalar 6nermek igin
kullanilmas1 beklenmektedir.

1.3.Arastirma Sorulari, Amaclari ve Hipotezleri

Calismada ilk olarak iireticilerin krediye erisimin belirleyicileri ve krediye
erisimin ¢eltik tireticilerinin karlilig1 {izerindeki etkisini ve ikinci olarak da tarimsal
finansal hizmet arzinin mikrofinans kuruluglarinin performansi tlizerindeki etkilerini
analiz etmek i¢in agagidaki sorular esas alinmstir:

1. Celtik iireticilerinin tarimsal krediye erisimini etkileyen faktorler nelerdir?

ii. Krediye erisimi olan iireticilerin, karliligin1 belirleyen faktorler nelerdir?

iii. Tarim sektoriine saglanan kredilerin Giiney Togo'daki mikrofinans yapilarinin
performansina etkisi nedir?
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Daha once de ifade edildigi gibi c¢aligmanin amaci krediye erisimin c¢eltik
reticilerinin  karlilig1 tizerindeki etkisini ve tarim sektoriine saglanan kredinin
mikrofinans yapilarinin performansi lizerindeki etkisini analiz etmektir. Bu amagcla;

i. Ureticilerin tarimsal krediye erisimini etkileyen faktdrlerin belirlenmesi,

i1. Krediye erisimin, isletmelerin karlilik diizeyi tizerindeki etkisinin belirlenmesi,

iii. Mikrofinanslarin performansini etkileyen faktorlerin belirlenmesi,

iv. Ureticilerin krediye erisimi ve mikrofinans kuruluslarmin performansimni

iyilestirmeye yonelik yaklasimlarin 6nerilmesi konular1 incelenmistir.
Bu kapsamda arastirmanin hipotezleri asagida oldugu gibidir.

Hl: Arastirma alanindaki iireticileirn krediye erigimi {ireticinin sosyo-ekonomik
ozelliklerinin yan1 sira isletme Ozellikleri ve kurumsal faktdrler tarafindan
belirlenmektedir.

H2: Ureticilerin krediye erisimi, celtik {ireticilerinin karliliginda iyilesmeye yol
acmaktadir.

H3: Tarim sektoriine finansal hizmetlerin (kredinin) saglanmasi, mikrofinans
kuruluslarinin iyi performansini engellemektedir.
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2. KAYNAK TARAMASI

Burada ilk olarak krediye erisim ve bunun tarim sektorii i¢in Onemi
tartisilacaktir. Ikinci olarak, tarimmsal iireticilerin krediye erisimiyle ilgili sorunlardan
veya kisitlamalardan bahsedilecektir. Ugiincii ve son béliimde ise mikrofinans kavram,
mikrofinans sektorii ve Togo'daki tarim sektoriiniin mikrofinans ile iliskisi ele
aliacaktir.

2.1.Kredi Tanimi ve Krediye Erisilebilirligin Belirleyicileri

Kredi “kelimesi, “inantyorum” anlamina gelen Latince “Credo” kelimesinden
tiretilmistir.  Latince “credere” fiili, “birine giiven” anlamina gelir. Bor¢lanma,
sermayeyi veya hizmetleri gelecekte geri 6demek lizere alinir. Diger bir deyisle, ilgili
taraflar arasindaki sozlesmede belirtildigi tlizere geri O6denmek kaydiyla belirli
miktarlarda para almaktir. Bu genellikle bor¢lularin gelecekteki 6deme giicii ve geri
ddemelerine olan giivene dayanir. Diger yandan kredi, gelecekte belirli bir zamanda geri
O0deme sozii verilmesi karsiliginda diger insanlarin sermayesine yonetme anlamina gelir.
Dolayisiyla, “ddiing alma becerisi” ve “6diin¢ alma isteginin” birlesimidir. Ayrica kredi,
iiretilebilen, yonetilebilen ve pazarlanabilen ekonomik bir iirlin olarak da diisiiniilebilir.
Kredi, gelecekteki zamanda geri 6deme so6zii verilmesi karsilifinda paranin kullanimi
iizerinde kontrol elde etmektir. Kredi ayrica, varlikli olanlarin ihtiyag duyanlara satin
alma giiciinii gecici olarak kolaylastiran bir arag olarak tanimlanabilmektedir (Anonim).

Tarim kredisi, tarim sektorii disindaki kaynaklardan tarimsal iiretim ig¢in
kullanilan yatirnm fonlaridir (Yadav, 2018). Ayni yazara gore tarimsal kredi kullanim
siiresine gore kisa, orta ve uzun vadeli olmak lizere ii¢ ¢esit kredi 6deme sekli vardir.

(i) Kisa vadeli krediler, tireticilerin kisa vadeli gereksinimlerini kargilamak igin
aldiklar1 krediyi ifade etmektedir. Bu krediler, genellikle hasattan sonra geri 6denecek
kredilerdir. Ornegin, giibre, tohum satin almak, dini bayramlarin harcamalar1 icin
gerekli kredilerdir.

(i)  Orta vadeli krediler, 5 yila kadar gecerli olup bu tip kredilere 6rnek olarak
araziyi daha iyi verimli hale getirilmesi, biiyiik bas hayvan veya tarimsal ekipman satin
alinmasi, su kanal1 yapilmasi verilebilir.

(iii)  Uzun vadeli krediler, 5 yildan uzun siireli olup bu krediler genellikle traktor, ek
arazi satin almak ve arazide kalic1 gelistirmeler i¢in kullanilmaktadir. Tarim kredisinin
amacina gore kredinin kullanildigi amag temelinde tarim kredisi verimli ve verimsiz
olarak iki tipte olabilir.Verimli krediler, tarimsal tiretimle ilgili ve ekonomik temelli
kredilerdir. Ornegin traktdr, arazi, tohum gibi kredilerdir. Verimsiz krediler ise kisisel
tiiketim icin kullanilir ve tliretken faaliyetlerle ilgisi yoktur. Bu tip kredi harcamalarina,
evlilik harcamalar1 ve dini torenler 6rnek olarak verilebilir.

Kirsal kredi, tarim sektOriinlin gelistirilmesinde  biiylikk 6nem tasimaktadir.
Ciinkii kirsal krediye erigim, tarimsal iiretim tizerinde 6nemli bir etkiye sahiptir. Kirsal
kredinin mevcudiyeti, kirsal hane halklarimin yeni teknolojiye yatirim yapmasina,
iretkenligi gelistirmesine ve dolayisiyla verimi, geliri ve tiikketimi artirmasina yardimci
olmaktadir. Krediye erisilebilirligi etkileyen faktorlerin arastirilmasi, yalnizca kirsal
kredi piyasasinda kredi saglayicilarindan hane halklarina kredi erisimini kolaylastirmak
icin degil ayn1 zamanda yoksullugu azaltma politikas1 kapsaminda hedeflenen kirsal
hanelere daha fazla krediye erisilebilirligi saglamayir amaglayan politikalarin
uygulanmast i¢in de Onemlidir (Phan, 2012). Ndimwa (2015) tarafindan alintilanan
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Ledgerwood'a gore krediye erisim, genellikle banka ve mikrofinans kuruluslar gibi ana
akim finansal hizmetlerden diglanan diisiik gelirli yoksul miisterilere kredi, sigorta,
islem ve havale hizmetleri imkani1 saglamaktadir. Ayni arastirmaciya gore, krediye
erigimin temel amaci, yoksullara karsilanabilir finansal hizmetler saglayarak yoksullugu
azaltmak olan finansal aracilik bi¢imidir. Krediye erisilebilirlik, bir bireyin veya bir
hanenin kredi verenlerden bor¢ alirken beklenen faydasini maksimize etmek istedigi
kredi talebi teorisi ile baslamaktadir. Her para biriminin kendi firsat maliyeti, yani faiz
orani vardir ve bu nedenle herhangi bir miktarda kredi alma karar1 talep teorisine dayali
rasyonel bir se¢cimdir (Phan, 2012). Phan (2012) tarafindan alintilanan Stiglitz ve Weiss
(1981), kredinin asimetrik bilgisi altinda paylagtirilmasi durumunda krediye
erisilebilirlik davranisini talep teorisinin tek basina agiklayamayacagini géstermektedir.

Kredi saglayicilar, tedarik¢iler olarak, borglulardan kredi miktarina goére licret
almak i¢in yalnizca piyasa fiyatina veya faiz oranina dayanmamaktadir. Bor¢ verenler,
bor¢ alanlarin temerriit riski konusunda yetersiz bilgiye sahip olduklarindan ve borg
verenler, kredi piyasasinda denge faiz oranini yiikseltemedikleri i¢in, borglulara
verdikleri her krediyi taymlama egilimindedir. Bagka bir deyisle, kredi akis1 sadece arz
ve talep teorisini takip etmez. Ayni zamanda, bireylerin kredi i¢in basvurdugu ve daha
sonra borg verenlerin bor¢lularin kredi degerliligi algisina dayanarak borglulara ne kadar
kredi tahsis edilecegini belirledigi bir tayinlama stirecini takip etmektedir (Aleem, 1990;
Phan, 2012). Phan 2012 tarafindan alintilanan Lamberte ve Llanto (1995),
Filipinler'deki kirsal finans kredi piyasasini gozlemleyerek, bankalarin kredi vermede ii¢
asamadan gectigini belirtmislerdir. Bunlar; eleme asamasi, kabul/red tayinlama asamasi
ve miktar tayinlama asamasidir. Genel olarak, kredi akis1 piyasa yapisina ve eksik
bilginin dogasina baghdir. Phan 2012 tarafindan alintilanan Adams ve Vogel (1986),
ekonomik yonetimin merkezilestigi kredi piyasalarinda, bor¢ verme kararlarinin kat1 ve
yogun olma egiliminde oldugunu, yliksek islem maliyetinin bor¢ verme siirecindeki
kusurlu bilgilerle iligkili oldugunu iddia etmektedir.

Kredi, dogal olarak kit bir kaynaktir ve kredi verenler tarafindan yapilan risk
degerlendirmesi sonucunda kredinin verilip verilmeyecegini borglular arasindaki
farklilik gostermektedir. Stiglitz ve Weiss (1981), kredi tayinlama teorisini iki ana
varsayima dayali olarak tanimlamaktadir: (i) bor¢ verenler, bor¢ alanlarin risk
derecelerini ayirt edemezler (ii) krediler, yatirim doneminin sonunda borglularin
kredileri geri 6deme konusunda sinirl yiikiimliiliigiine tabidir (yani, proje getirileri borg
yiikiimliiliiklerinden daha az ise, bor¢lunun cebinden 6deme yapma sorumlulugu
yoktur). Asimetrik bilginin mevcudiyeti nedeniyle, bor¢ verenler, kredi bagvurusundan
once ve sonra mevcut bilgilere dayanarak borclularin kredibilitelerini degerlendirir.
Eksik bilgi, mikro kredide ters se¢cim ve ahlaki tehlike olarak ifade edilen en az iki tiir
sorun yaratir. Ters secim sorunu, islem maliyetlerinin, bor¢lanma maliyetine, yani faiz
oranina yansitildig1 gibi, iyi ve kotli borglular arasinda ayrim yapilmasimi igerdigi
tarama siirecinde ortaya ¢ikar. Kiigiik kredilerdeki yiiksek islem maliyetini telafi etmek
icin artan faiz orani, iyi borglular1 bor¢lu havuzundan ¢ikarabilir. Bu nedenle, hedef
grup yerine yalnizca yiiksek riskli projeye sahip kotli borglular bor¢ alabilir. Ahlaki
tehlike, borclularin krediyi aldiktan sonra geri 0O0demek i¢in higbir ¢abay1
gostermeyecekleri takip ve yaptirim mekanizmas: ile ilgilidir (Pham & Lensink, 2007,
Phan, 2012). Genel olarak, kredi verenler, aldiklar1 bir dizi bilgiye dayanarak kredinin
verilip verilmeyecegine ve ne kadar verilecegine karar verirler. Bu kredi tayinlamasi,
hanehalklarinin ve kiigiik 6l¢ekli isletmelerin, geri 6deme kapasitelerine bakilmaksizin
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kredi kisitlamalar1 ile karsi karsiya kalmasi sorununa yol agmaktadir (Aghion &
Morduch, 2005, Phan, 2012).

Artan sayida hiikiimet ve Sivil Toplum Orgiitleri (STO), kirsal kesimdeki yoksul
hanehalklarin1 hedefleyen finansal aracilarin etkinligini artirmaya dahil olmasina
ragmen, bunlarin yoksullarin finansal hizmetlere, o6zellikle de krediye erigsimini
iyilestirmedeki etkinlikleri beklentilerin altindadir (CGAP, 1995; Schrieder ve
Theesfeld, 2000; Zeller, 2000, Baiyegunhi, 2008). Sonug¢ olarak, yoksul kirsal
hanehalklarinin ¢ogunlugu kirsal finans piyasasindan diglanmistir. Baiyegunhi, 2008
tarafindan alintilanan Lariviere ve Martin'e (1999) gore kredi isteyenlerin cografi olarak
daginik olmasi, finansal islemlerin kiiclik olmasi ve kirsal gelirlerin genellikle istikrarsiz
olmas1 nedeniyle kirsal finansal aracilik maliyetlidir. A¢ik¢a tanimlanmis teminat cogu
zaman mevcut degildir ve ¢ogu kirsal hanehalklari, kentsel muadillerinden daha az
egitimlidir. Ayrica, yoksul kirsal haneler hakkinda bilgi toplamanin maliyeti yiiksektir.
Yiiksek maliyetler dogal olarak finansal piyasalarin kirsal kesimdeki insanlarla,
ozellikle de yoksullarla temas kurmasini engellemektedir (Lariviere ve Martin, 1999;
Schrieder ve Theesfeld, 2000; Baiyegunhi, 2008).

Kirsal kredi arzi veya erisiminin belirleyicileri iizerine hemen hemen tiim
iilkelerde ¢ok sayida arastirma yapilmistir. Bu aragtirmalara gore, krediye erisim, kredi
isteyenlerin Ozelliklerine bagli olan ya da olmayan bir dizi faktor tarafindan
etkilenmektedir. Tetteh Anang ve ark.'a (2015) gore Kuzey Gana'da, cinsiyet,
hanehalkinin yillik geliri, isletme sermayesi, gelismis teknoloji kullanmasi, yayim ile
iliski olmasi, igletme yeri ve bolgedeki kredi kurumlarmin farkindaligi, kredi erisimini
etkileyen ana faktorlerdir. Mashile, (2014) Gauteng eyaletinde (Giliney Afrika) diisiik
egitim, ana meslek, grup iiyeligi ve hanehalkinin gelirinin istatitiksel olarak anlamli
oldugunu ve kredi finansal hizmetlerine erisim iizerinde olumlu etkileri oldugunu
bildirmistir. Faaliyetlerin ¢esitlendirilmesi ve hayvan sahipligi krediye erisimi olumlu
yonde etkilemektedir. Ayrica kadin olmak, bir tarimsal orgiite iiye olmak veya maddi
giivenceye sahip olmak kredi almay1 kolaylastirmaktadir. Yine,faiz oran1 krediye erigimi
olumlu yonde etkilemektedir (Kodjo ve ark., 2003; Avocevou, 2003). Vietnamda
yapilan bir¢aligmada resmi mikro kredi erisilebilirligini etkileyen olumlu faktorler
arasinda yerel bir hiikiimet ¢alisan1 olmak, kredi grubu {yeligine sahip olmak ve
herhangi meslek sertifikasi, egitim durumu, calisma becerileri ve kdy yolu erisimi yer
almaktadir (Phan, 2012). Nijeryanin Ebonyi eyaletinde hayvancilik yapanlarin krediye
erisim hakkinda yapilan bir arastirmada, iireticilerin krediye erigimi, igletme dis1 gelir,
egitim seviyesi, ¢ift¢ilik deneyimi ve iiretici orgiitiine liyeliginin belirleyici faktorler
oldugu bildirilmistir (Ume ve ark., 2018) Aymi c¢alismada, iireticilerin krediye
erisiminde karsilastig1 sorunlar; teminat eksikligi, yiiksek faiz orani, idari darbogaz ve
kredinin gec¢ verilmesi oldugu ifade edilmistir. Baiyegunhi (2008), bor¢ verenler
tarafindan saglanan krediler, diger bir deyisle hanelerin krediye erisimi, biiyiik Ol¢lide
cinsiyet, aylik gelir, varlik degeri, tasarruf, geri 6deme kapasitesi ve sosyal sermaye
tarafindan belirtmistir. Bu sonuclara gore kredi verenlerin kredi verirken géz oniinde
bulundurduklar1 ana kriterin teminat ve garanti oldugu sonucuna varilabilir. Bagka bir
deyisle, kredi verenler tarafindan yapilan kredi riski degerlendirmesi, kredi
bagvurusunda bulunan kisinin krediye erisiminin belirlenmesinde daha biiyiik bir rol
oynamaktadir.
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2.2.Tarim Sektorii Icin Kredinin Onemi

Tarim kredilerinin, 6zellikle kiiglik 6lcekli iireticilerin iiretkenligi ve net ¢iftlik
kar1 tlizerinde Onemli bir etkiye sahip oldugu belirtilmektedir. Kredi, tarimsal
kalkinmada 6nemli bir rol oynamaktadir ve kredi programlarinin yayginlastirilmasinin
tarimsal {iretim ve kiiglik ireticilerin gelirleri tizerinde olumlu etkileri olacagina
inanilmaktadir. Ayn1 zamanda kredi, yoksullugun azaltilmasi, ge¢im kaynaklarmin
cesitlendirilmesi ve kiigiik trreticilerin is becerilerinin artirilmasi i¢in de bir anahtardir
(Poliquit, 2006). Kayda deger kredi kaynagi, bazi finansal kuruluslardan kaynaklanan
ve ¢ogu zaman bankalar tarafindan ihmal edilen yoksullarin kii¢lik kredilere erigimini
etkilemeye calisan bir kirsal kalkinma miidahalesi olarak algilanan mikro kredidir
(Schremer & Colombet, 2001; Sarfo, 2018). Mikro kredi {ireticinin gelirini iyilestirmeye
yatirrm yapmasina yol agmaktadir (Anderson ve ark, 2002; Sarfo, 2018). Sarfo'nun
(2018) aktardigt Ahmed'e (2011) gore kredi, kiigiik 6lcekli tireticilerin cesitli girdileri
satin almasma yardimei oldugu i¢in ¢ikt1 ile pozitif bir iligkiye sahiptir. Ayni sekilde
Sarfo, (2018) tarafindan aktarilan Remenyi (1991) ve Rogally (1996) kredinin lireticiye
ciftlik yatirnmlarim artirmak i¢in isletme sermayesi saglayarak bor¢lunun gelir getirici
faaliyetine katkida bulundugu daha onceki bircok calismada belirtilmistir. Sarfo'nun
(2018) aktardigi Mayoux & Hartl'a (2009) gore kredi kullanimi, ¢iftgilerin uzun vadeli
yatirimlar ve ekonomik faaliyetler yiiriitmelerini saglamaktadir. Yoksulluk ve gida
giivensizligi i¢in ¢0ziim, krediyi kirsal haneler i¢in erisilebilir kilmaktir (Mead, 1990;
Sarfo, 2018).

Zeller ve ark. (1998) tarafindan alintilanan Sarfoya (2018) gore, krediye erisim,
uzun vadede hanehalkinin gelirini etkilemektedir. Kiigiik 6lgekli tireticilerin ¢ogu uzun
donemde zarara ugrayabilimektedir. Bu nedenle krediye erisim, iiretkenligi artirmak ve
daha yiiksek ciftlik geliri elde etmek icin gerekli liretken girdileri zamaninda satin almak
icin Onemli hale gelmektedir. Aymi calismada arastirmacilar, krediye erisen c¢iftci
hanelerinin risk alma ve riskle basa ¢ikma stratejisini benimseyerek yeteneklerini
artirdigmni ortaya koymuslardir. Isletme sermayesi erisilebilirligi yoksa hanehalkinmin
dretimi  kisithdir. Bu nedenle krediye erisim, yoksul hanelerin {iretimlerini
genisletmelerine ve ¢iftlik gelirlerini artirmalarina yardimci olmaktadir. Manganhele
tarafindan alintilanan Zeller ve Sharma'ya (1998) gore kredi olanaklari, kii¢iik olgekli
ciftgilere kendi imkanlarinin 6tesinde finansal kaynaklara bagvurma ve potansiyel olarak
karl kiiclik isletme firsatlarindan yararlanma konusunda yardimei olmaktadir.

Krediye erisim, topraksiz yada kiiciik toprak sahibi olan iireticilerin aile
isletmeleri kurmalarina veya genisletmelerine de yardimei olabilmektedir. Bu nedenle,
krediye erisim, ezici yoksulluk ile ekonomik olarak giivenli bir yasam arasindaki farki
yaratmada ¢ok 6nemli bir rol oynamaktadir. Tarim kredisine ve tasarruflara erisimin
iyilestirilmesi, sinirli varliklart olanlarin tarimsal teknolojiye veya yiiksek verimli
tohumlar ve gelirleri artiran kimyasal girdiler gibi arazi iyilestirmelerine yatirim
yapmasina yardimci olmaktadir. Kiigiik dlcekli iireticiler, ekim zamanlari arasinda veya
kotii bir hasattan sonra gegici gelir kithg1 yasadiklarinda, kisa vadeli tasarruflar veya
bor¢lanma, temel ihtiyaglarin tiiketimini siirdiirmelerine de yardimci olmaktadir. Bu
nedenle kredi yoksullarin gelirini artirmada 6nemli bir rol oynamaktadir. Kredi, kiigiik
toprak sahibi treticilerine yoksulluktan kurtulmalari i¢in ihtiya¢ duyduklari destegi
saglamaktadir. Ayrica kredi, iireticilerin daha fazla ve verimli iiretken varliklar elde
etmelerini kolaylastirmaktadir. Bu nedenle, kredi kirsal hanelerin {iretkenligine,
gelirlerine ve boylece yoksullugun azaltilmasina katkida bulunmaktadir (Mohamed,
2003; Manganhele, 2010). Manganhele tarafindan alintilanan Immink ve Alarcon, 2010,
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yogun iiretim sistemleri uygulayan ve isglicii kisitlamalarinin yasandigi ¢esitlendirilmis
isletmelerde, krediye daha fazla erisimin ek isgiiclinlin ise alinmasini
kolaylastirabilecegini savunmuslardir. Manganhele, 2010 tarafindan alintilanan Zeller &
Sharma'ya (1998) gore finansal hizmetlerin saglanmasi yoksullugun azaltilmasi i¢in
giiclii bir aragtir ve bu hizmetleri yoksullara ulastirmak i¢in kamu kaynaklarina ihtiyag
vardir. Bunun nedeni, kiiclik oOlgekli fakir iireticiler, hizmetler ig¢in tam piyasa
fiyatlarindan 6deme yapmak zorunda kalsaydi, ¢ok fakir olan potansiyel miisterilerin
disarida  kalmasi beklenebilirdi. Bu durumda da yoksul dreticiler, ¢iktilarim
tyilestirmelerine yardimci olabilecek uygun ekonomik firsatlardan
yararlanamayacaklardir.

Bu sonuglara gore, kredinin tarim sektorii igin 6nemi veya roliine iliskin mevcut
literatiirden, isletme sermayesi ve girdilerin elde edilmesinden pazarlama agamasina
kadar tiim seviyelerde bu sektore Onemli bir artt sagladigi agik bir sekilde
anlagilmaktadir. Daha genel bir sekilde, tarima verilen kredi, iilkelerin finansal
piyasalardan iiretkenligi artirdigi ana kanal gibi gorinmiistiir. Mali sektor gelisimi,
tarimsal {iretkenlige ve dogrudan mahsul girdileri yoluyla olumlu, ancak GSYIH oram
olarak tarimin katma degeri yoluyla olumsuz katkida bulunmustur (Onoja, 2017). Ayaz
ve Hussain'e (2011) gore, treticilere kredi saglanmasi, tarim sektdriinde kaynak
kullanim verimliligini artirmak i¢in diger tiim faktorlerden ¢ok daha énemlidir. Krediye
erigim, tarimsal girdilerin zamaninda kullanilmasimi sagladigir gibi {ireticilere daha
modern teknolojiyi kullanma firsati da sunmaktadir.

2.3.Kredi Kisitlamasi, Karlilik ve Verimlilik Uzerindeki Etkisi

Sermaye eksikligi, kiiclik 6lcekli iireticilerin karsilastigi kisitlamalardan biri
olarak tanimlanmstir. Ureticilerin karsilastigi kredi sikintis1 veya sermaye kisitlamast,
tarim sektoriinde modern teknolojilerin kullanilmas1 ve verimliligin artirilmasindaki en
bliyiik sorunlardan biridir. Kaynak kisitlamalarinin olmamasi, yalnizca iiretkenlikteki
artig firsatlarin1 gergeklestirme olanaklart degil, ayn1 zamanda tiiketimi de kolaylastirir
(Malik, 1999). Nakit kitlig1 nedeniyle {ireticiler, hasat doneminden sonra bir sonraki
mahsul mevsimi i¢in krediye ihtiya¢ duyarlar. Modern tarim yiiksek verimli tohumlar,
giibre kullanim1 ve bitki koruma 6nlemlerinden (PPM) olusur. Modern girdilerin ¢ogu
nakit veya kredili olarak satin alinmakta, bu nedenle giderek daha fazla ¢ift¢i hanesi
kredi piyasalarina bagimli hale gelmektedir (Ayaz & Hussain, 2011).

Tarimsal iiretim, girdilerin 6nemli gecikmelerle ¢iktilara dondstiiriilmesi
gercegiyle giiclii bir sekilde kosullanmistir (Conning ve Udry, 2005). Bu durum da girdi
alimlar1 ve tiikketimi i¢in yliksek harcamalarin ve az gelirin oldugu sezon boyunca kirsal
hane halkinin biit¢esini dengelemesine neden olur. Krediye sinirli erisimle, yil icindeki
biitge dengesi tarimsal iiretim i¢in bir kisitlama haline gelebilir. Likidite baglayici bir
kisitlama oldugunda, bir c¢ift¢ci tarafindan kullanilan girdilerin miktarlar1  ve
kombinasyonlari, optimum {iretim veya tiiketim se¢imlerini smirlayan optimal
seviyelerden sapabilir. Kredinin marjinal katkis1 bu nedenle girdi seviyelerini optimal
seviyelere yaklagtirarak verim ve ¢iktiy1 artirir (Feder ve ark, 1990; Dong ve ark., 2010).
Literatiirde gelismekte olan iilkelerin kirsal alanlarinda kredi kisitlamalarinin giftlik
ciktist (Feder ve digerleri, 1990; Sial ve Carter, 1996), isletme yatirimlar1 (Carter ve
Olinto, 2003) ve isletme kar1 iizerinde 6nemli olumsuz etkileri oldugunu ortaya
konulmustur (Carter, 1989).
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Upadhyay ve ark., (2020), gore, kredi eksikligi, daha az verimli geleneksel
iretim yontemlerine bagimliliga neden olmaktadir. Bu durum tarim sektoriiniin sadece
gecimlik bir sektor olmasina yol agmistir. Kredi, herhangi bir girisimci faaliyet i¢in ¢ok
onemli bir girdidir. Dolayisiyla her isletme gibi tarimsal faaliyetin de buna ¢ok ihtiyact
vardir. Tarim sektoriinde kredi, toprak hazirlama islemlerinden hasat ve pazarlamaya
kadar 6nemlidir (Sarfo, 2018). Ureticilerin karsilastig1 kredi sikintis1 veya sermaye
kisitlamasi, tarim sektoriinde modern teknolojilerin benimsenmesi ve verimliligin
artirllmasindaki en biiylik sorunlardan biridir. Etkin kredi piyasasi, iireticilere tiiketim
ihtiyaclarim  karsilama ve dengeli girdi kullanimi firsatt sunarak, iireticilerin
refaahlarinin iyilesmesine neden olmaktadir (Feder vd., 1990; Ayaz ve Hussain, 2011).

Zeller'e (2000) gore kredi, geliri ve dolayisiyla tiiketimi, gelecekteki yatirimlari
ve mal birikimini artirmanin bir aracidir. Kredi, dogas1 geregi zenginlik ve biiylimenin
bir arac1 ve yaraticisidir. Kredisiz yatirnm ve verimlilik gelistirilemez. Kredi, "para
duvarlarin1 yikmak" ve Nowak'in Bomda (1998) tarafindan alintiladigi ekonomik ve
demokratik ikiligi azaltmak icin yoksullarin yararma kullanilirsa bir esitlik araci
olabilmektedir.

Zeller ve ark. Baiyegunhi, (2008)'de belirtildigi gibi krediye erigim, tarimsal
girdi elde etmek i¢in ¢ok az tasarrufu olan veya hig¢ tasarruf etmeyen yoksul hanelerin
kapasitesini O6nemli Olclide artirabilir. Ek olarak, kredi saglayarak olasi sermaye
kisitlamalarin1  hafifletmek, sermaye yogun varliklarin aile emegine gore firsat
maliyetlerini azaltir. Boylece kredi ¢ok oOnemli bir faktér olan arazi ve emek
verimliligini daha da artiran emek tasarrufu saglayan, yiiksek verimli teknolojilerin
benimsenmesini ve kalkinmay1 tesvik eder. Bu durum 6zellikle gelismekte olan birgok
Afrika iilkesi i¢in Onemlidir. Kolay bulunabilirlik ve krediye erisim, iireticilerin ve
girisimcilerin yeni yatirimlar yaparak veya yeni teknolojileri benimseyerek tarim
sektoriinii ¢esitlendirmesine olanak tanir (Ayaz ve Hussain, 2011).

Tarim kredisi, Ureticilerin yeni bir is kurmasina, mevcut isi genisletmesine,
dretim verimliligini artirmasina, ¢iftliklerin sermaye ihtiyacini karsilamasina (Jaen,
1964), gelismis teknolojileri benimsemesine (Schumpeter, 1911) olanak verdigi i¢in
tarimin ticarilestirilmesi i¢in 6nemli bir itici giictiir ve dis ekonomik ortamdaki soklarla
basa ¢ikilmasinda yardimcidir (Musembi, 2019). Aym1 zamanda kredi ¢iftgilerin tohum,
giibre, hayvan ve ara¢ gere¢ gibi tarimsal girdileri zamaninda elde etmelerine yardimei
olur (Saboor ve digerleri, 2009). Ayrica tarimsal girisimcileri de bir tarimsal is kurmak
icin ihtiya¢ duyulan sermaye eksikligi giderildigi i¢in de tesvik eder. Bu nedenle kredi
ciftlik verimliligini artirir ve bdylece iireticilerin gelirlerini ve yasam standartlarini
iyilestirir (Jan & Khan, 2012).Nzomo & Muturi'ye (2014) gore, tarimsal kredi, onu
kullanan iireticilerin gelirini %100'den fazla artirabilir. Kredi, yalnmizca isletmelerin
ekonomilerini genisletmeye yardimci olmakla kalmaz, ayni zamanda mevcut
kaynaklardan isletmelerin verimliligini artirmaya da yardimci olur.

2.4.Togo'da Celtik Uretim Sektorii

Piring, Togo'da musir ve sorgumdan sonra tiiketilen {igiincii gida maddesidir
(SNDR, 2010). MAPAH, 2020’ye gore Togo’da i¢ piyasanin piring talebi iderek
artmaktadir. Islenmis piring net akis1 (iiretim + ithalat - ihracat) 261.409 ton, yani son on
yilda (2008'den 2017'ye) ortalama 30 kg / kisi / yil. Bes yillik donemde (2013-2017) bu
denge ortalama 35 kg/hbt/yil civarindadir ve 2013 yilinda 39 kg/hbt/yil zirveye
ulagmistir. Togo'nun elindeki v biiylik piring iiretim potansiyeline ragmen iiretim
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niifusun ihtiyaclarini karsilamamaktadir. 2017 yilinda iiretimin 140.519 ton ¢eltik, yani
84.311 ton ogitilmiis piring gergekleserek i¢ pazar talebinin yalnizca %32'sini
karsilamistir. Doalyisiyla ayni y1l 178.636 ton 6giitiilmiis piring ithal edilmistir.

Togo'da agro-iklim bdolgelerine bagl olarak ¢ok farkli bir agirlik ve potansiyele
sahip ti¢ tiir ¢eltik ekimi vardir.Bunlar;

e Yagmura dayali geltik ekimi: Ulusal iiretimin yaklagik %10'unu temsil eder ve
yagisin en iyi oldugu Plateaux bolgesinin acgik arazilerinde uygulanir. (Aboa ve
digerleri, 2006).

e Sulu kosullarda yapilan geltik ekimi: Togo'da 1960'lardan itibaren Fransa, Tayvan
(1972'de Cin Halk Cumbhuriyeti'nin yerini aldi) ve Kuzey Kore (SOFRECO, 1996) ile
ikili igbirliginin bir pargasi olarak tanitilmistir. Bu iiretimsekli ulusal iiretimin %25'ini
temsil eder (Agbogbli ve Tétévi, 2004). Togo'nun 1996 yilinda tahmini olarak 1128.5 ha
sulanabilir alan potansiyeli varken,bunun halen sadece 364 ha sulanmaktadir. S6z
konusu sulanabilir alanlarin gelisme durumu giiniimiize kadar degismemistir. Halen, Zio
vadisinde ¢eltik iiretiminin yogunlastirilmasi i¢in sadece 660 hektarlik bir rehabilitasyon
ve gelistirme projesine karar verilmistir. S0z konusu proje 5 milyar CFA frangi
tutarinda; bu proje Suudi Kalkinma Fonu (FSD) ve Afrika'daki Arap Ekonomik
Kalkinma Bankasi (BADEA) tarafindan finanse edilmektedir. Resmi baglangici 2007
yilinda gecerli olmasina ragmen, heniiz ¢alismalar baglamamis ve bugiine kadar bu
projenin ilerlemesi yoniinde herhangi bir adim atilmamistir (Kombate, 2008).

e Ova celtigi: ulusal iiretimin %60'indan fazlasin1 saglamakta olup Togo'nun tiim
bolgelerinde su kontrolii olmayan gelismemis ovalarda yetistirilmektedir (Aboa ve
digerleri, 2006). Spot uydu goriintiileri tarafindan tanimlanan ova  ¢eltik ekim
potansiyeli en az 50.000 hektardir (SOFRECO, 1996). Agbogbli ve Tétévi'ye (2004)
gore, yeni lretim tesisleri i¢in gelistirme projelerinin baslatilmasi, Togo'daki sosyo-
politik kriz nedeniyle ertelenmistir. Bu projeler; Mono alt vadi projesi, OTI ve Kpendjal
projeleridir.

Togo’ da ¢eltik sektorii, dogrudan calisan kisiler (iireticiler, tliccarlar ve islemciler) ve
teknik yapilar, girdi tedarikgileri ve finans kurumlar1 gibi dolayli ¢alisanlar tarafindan
olusmaktadir. Dogrudan calisanlar kisilerin baslicalar1 sunlardir:

e Ureticiler: Celtik iiretimi kiigiik iireticiler (cogunluk) ve biiyiik iireticiler olmak
tizere iki tiir Uiretici tarafindan saglanmaktadir. Kiigiik ireticiler, sulanan alanlarda 5
hektara kadar yagmurla beslenen ekolojiye sahip kiiciik isletmeler (<1 hektar) ile
karakterize edilir. Bunlar geltik iireticilerinin yaklasik %90'in1 temsil eder ve genel
celtik tiretimine yaklasik %70 katkida bulunur. Biiyiik iireticiler 5 hektardan biiyiik, 20
hektar ve otesine ulasan arazilere sahip olup kooperatiflerde orgiitlenmislerdir. Diger
dogrudan ¢alisanlar, ozellikle iireticileri farkli seviyelerde ve cografi eksenlerde ve
deger zincirinin belirli segmentlerinde bir araya getiren iiretici orgiitleridir (CPC,
MAPTO, RNPSCT, CTOP).

e Ticcarlar: Celtik piyasasinda, toptanci, yari toptanct ve perakendeci tarafindan yer
almaktadir. Toptancilar ve yar1 toptancilar, ¢ogunlukla kayit dis1 sektérde bulunan
perakendecilerle s6zlesme yapan resmi yapilarla karakterize edilir.

e Islemciler: Hizmet saglayan islemciler ve islemciler sz konusudur. Iki tiir hizmet
saglayici vardir, biiyiik isleme iinitesi ile karakterize edilen modern isleme birimleri ve
kii¢iik degirmenler. islemciler arasinda yapilandirilmis ve yapilandirilmamis arasinda
bir ayrim yapilir. Isleyiciler, geltigi kendilerine teslim eden, isledikleri ve pazarladiklar:
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(ESOP'ler vb.) iiretici aglarin1 organize eder ve destekler. Islemciler sadece celtigi
toplar ve isler (kadin piring kaynaticilari, vb.). Bu c¢alisanlar artik ortak bir yaklagim
altinda standartlarin, izlenebilirlik mekanizmalarinin, tanitim kampanyalarinin ve diger
onlemlerin uygulanmast yoluyla pazarin gelisimini tesvik etmek i¢in onlart
birlestirmenin zorlugunu 6l¢en bir meslekler arasi (piring sektdriiniin profesyoneller
arasi konseyi) gruplanmstir.

Bu calisanlar simdi, onlar1 bir araya getirmenin risklerini dlgen bir meslekler arasi
(piring sektorii i¢in profesyoneller arasi konsey) i¢inde gruplandirilmistir. Standartlarin,
izlenebilirlik mekanizmalarinin, promosyon kampanyalarinin ve ortak bir yaklasimla
ilgili diger 6nlemlerin olusturulmasi yoluyla pazarin gelisimini tesvik etme goriisiine
sahip olanlar.

Dolayli calisanlar devlet hizmetleri (ITRA, ICAT, DPV, DSP, vb.), sivil toplum
kuruluslar1 (STK' lar) ve diger destek yapilari, 6zel finansman mekanizmalarinin yani
sira ¢esitli gelistirme ve yonetim i¢in kapasite gelistirme projelerde yer alir. ITRA, yeni
piring teknolojilerinin gelistirilmesini ve dnceden popiilerlesmesini saglar; ICAT, ITRA
tarafindan  iretilen  teknolojilerin  teknik  danigmanlik  desteginden  ve
yayginlastirilmasindan sorumludur. DPV, bir yandan ekin ve stoklarin korunmasina
yonelik yoOntemlerin gelistirilmesini, diger yandan iilkenin cesitli giris ve ¢ikis
noktalarinda (liman, havaalani, kara smirlar1 vb.) kontrol ve ilaglama denetimin
gelistirilmesini saglar. PSD, sektordeki tim aktorlerle (arastirma, uzatma ve tohum
iireticiler) tohum {iretimini programlamaktan, planlamaktan ve organize etmekten
sorumludur.

Celtik sektoriiniin ulusal diizeyde iki ana calisma sekli vardir. Birincisi kiiciik
iireticiler, tiiccarlar ve degirmenleri igerir. Ikincisi, iireticiler, kiiciik piring fabrikalar1 ve
tiiccarlardan olusur. ilk ¢alisma sekli durumunda, kiigiik iireticiler genellikle ¢ok yonlii
tohumlar kullanir ve ¢ogu durumda tarla kiralayarak {retim yaparlar. Hasatta veya yil
sonunda genellkle 6nceden kredi borg aldiklar tiiccarlara ¢ok diisiik fiyatlarla priring
veya celtik satarlar. Bu tiiccarlar, verimli harmanlama, siniflandirma ve paketleme
ekipmanina sahip olmayan degirmenlerde ¢eltik kabuklarini soymaktadir. Elde edilen
piring kalitesizdir (yiiksek safsizlik orani) ve bu nedenle ithal piringle ¢ok rekabetci
degildir. Bir tarimsal orgiite iiye olmayan kiiciik iireticiler, genellikle, iyi performans
icin ihtiya¢ duyduklar1 girdilere ve danismanlik destegine nicelik ve nitelik olarak
erisemezler. Ikinci c¢alisma sekli, piring fabrikalar1 iireticileri organize etmesi
seklindedir. Piring fabrikalar tireticilerin girdilere ve danismanlik destegine erisimlerini
kolaylastirir, lireticilerin geltiklerini satin alir, isler ve net pirinci ¢esitli etiketler altinda
(Délice, Fermier, Jubil¢ d'or, Colombe, Golden Eagle, vb.) ulusal piyasada dagitan
tiiccarlara teslim ederler.

Boylece, {ireticiler girdilere ve danigmanlik deste§ine erisebilir ve piring
fabrikas1 organizatorlerinin himayesinde (ESOP durumunda) c¢eltik iiretimini yaparlar.
Ancak {retilen ¢eltigin bir kismmin paralel piyasalarda satilmast (ESOP ile
kararlastirilan fiyattan daha yiiksek fiyatlar sunan tiiccarlara), genellikle sirket ile
ireticiler arasindaki iligkilerin bozulmasina neden olmaktadir. Toplama modelinde
toptanci, ¢eltik tireticilerini kendi etrafinda organize etmektedir. Toptanci ayn1 zamanda
hizmetlerin sunumunda, mallarin saglanmasinda ve kredi verilmesinde de kolaylastirici
bir rol oynamaktadir. Toptanci kendisi celtik isleme KOBI'lerinin organizatdrii veya
aciklanan kolaylastirict rolii oynayabilecek bir toptan tiiccar veya ekonomik operator
olabilir (MAPAH, 2020).
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2.5.Mikrofinans Kavrami

Mikrofinans programlar1 tiim diinyada ozellikle gelismekte olan iilkelerde,
yoksullugun azaltilmasi i¢in 6nemli bir strateji olarak benimsenmistir. Mikrofinans
hizmetlerinin yoksullugu azaltma etkilerinin yoksullara ulagsmada, ekonomik refahlarin
artirmada ve kadinlar basta olmak iizere onlar1 giiglendirmede 6nemli oldugu ortaya
konmustur (Ashe, 2000; Fisher ve Sriram, 2002; Robinson, 2002; Simanowitz ve
Walter, 2002; Snodgrass ve Sebstad, 2002; Khandker, 2005; Baiyegunhi, 2008).
Mikrofinans Kuruluslart (MFT'ler), geleneksel olarak diisiik gelirli vatandaslara iiretken
faaliyetlerde veya mikro girisimlerde bulunmalarima yardimci olmak amaciyla kiigiik
krediler (mikro kredi) saglayan nispeten kiiciik finansal kuruluslardir (Ledgerwood,
1999; Christen, 1998; Mordich, 2000; Zerai & Rani, 2011). MFI’ler yoksul insanlara,
ozellikle kadinlara ve kiigiik isletmelere finansal hizmetlere erisim saglamaktadir.
Mikrofinans, diisiik gelirli miisterilere hizmet saglamalar1 ve ¢ogu zamanda geleneksel
teminat olmadan kredi sagladiklar1 i¢in, geleneksel finans kurumlarindan farklidir.
Ayrica, MFI’ler iiretkenligi ve organizasyonel destegi artirmak igin beceriye dayali
egitim ve yoksullar1 giiclendirmek igin biling olusturma egitimi saglamaktadir. Bu tiir
kurumlarin finansal hizmetleri, grup kredisi, kademeli kredilendirme, diizenli geri
O0deme planlar1 ve teminat ikamelerini igeren yenilik¢i yaklasimlar yoluyla yoksullart
hedeflemektedir.

Mikrofinans kurumlar1 agirlikli olarak “yoksullugu azaltmak™ olan bir sosyal
amag¢ misyonuyla ortaya ¢ikmistir. Kosiura'ya (2001) gore mikrofinans, sermaye ve
finansal hizmetlere erisimi olmayan yoksullara finansal hizmetlerin saglanmasidir.
Finansal hizmetler genellikle bor¢ verme, tasarruf ve 6deme hizmetlerinden birini veya
herhangi bir kombinasyonunu igerir. Toplu olarak, mikrofinans, isletmeler i¢in kredileri
ve kigisel kullanim, tasarruf ve bir bankanin bu pazar segmentine sunabilecegi diger
mevduat liriinleri veya hizmetlerini icermektedir. 1997'deki mikrokredi zirvesi sirasinda,
mikrokredinin kabul edilen tanimi, mikro krediyi asir1 yoksul insanlara gelir getiren
serbest meslek projeleri icin kiigiik krediler veren, kendilerine ve ailelerine bakmalarina
izin veren programlar olarak kabul edilmistir (UN, 1995; Baiyegunhi, 2008). Ancak
mikro kredinin tanimlar iilkeden {ilkeye gore de§ismektedir. Kullanilan tanimlayici
kriterlerden bazilar1 sunlardir; (i) Kredi biiyiikligl; krediler mikro veya ¢ok kiiciiktiir,
(i1) Hedef kullanicilar; mikro girisimciler ve diisiik gelirli hanelerdir, (iii)) Fonlarin
kullanimi; fonlarin kullanimi gelir yaratma ve isletme gelistirme ve toplum kullanimi
icindir (saglik/egitim), (iv) Kosullar; mikro kredi kredilerinin ¢ogu sart1 ve kosullar
esnektir ve anlagilmasi kolaydir ve toplulugun yerel kosullarina uygundur.

Son yirmi yilda veya daha fazla bir siire i¢inde, yoksullugun azaltilmasinin
sosyal hedefinden siirdiiriilebilir ve piyasaya dayali finansal hizmetlerin ekonomik
hedefine dogru wvurguda biiyilkk bir kayma olmustur. Daha spesifik olarak,
mikrofinanslarin yalmizca yoksullara ulagsmasi degil, ayn1 zamanda onlarin finansal
olarak da ayakta kalmasi beklenmektedir. Aslinda mikrofinans, daha fazla “is
(business)” uygulamasin1 benimsemek ve daha fazla kendi kendine yeterli hale gelmek
icin giderek daha fazla talep gormektedir. Yoksullara daha fazla erisimi stirdiiriirken
mikrofinanslarin gegerli finansal kurumlara vurgu yapmasi, yoksullara erisim ile
finansal stirdiirtilebilirlik arasindaki 6diinlesimler iizerinde bir tartismaya yol agmigtir
(Ledgerwood, 1999; Christen, 1998; Mordich, 2000; Zerai & Rani, 2011).

Mikrofinans Kuruluslart (MFTI'ler), mikrofinans hizmetleri saglayan her tiirli
kurulusu igermektedir. MFI'ler, sivil toplum kuruluslarindan (STK'lar) banka dis1

15



KAYNAK TARAMASI K.E.AGBOKLOU

finansal kuruluslar, ticari bankalar, kredi birlikleri ve devlet bankalar1 gibi diizenlenmis
finansal kuruluslara kadar cesitlilik gosterir (Christen ve Drake, 2001; Baiyegunhi,
2008). Mikrofinans, finansal hizmetlere erisimin ticari faaliyetleri iyilestirebilecegi ve
dolayisiyla bireysel refahi iyilestirebilecegi oOnciilii {izerine kurulmustur (Readout,
2011). MFTI'ler genellikle iki rakip paradigma tarafindan yonlendirilir ve tanimlanr.
Bunlar mali a¢idan kendi kendine siirdiiriilebilirlik ve yoksullugun azaltilmasidir. Bu iki
paradigma, kurumsalc1 yaklasim veya goriis ve sosyal refah goriisii (welfariste) olarak
da bilinir. Bu iki egilim ayni1 amaci, yani yoksul niifuslarin krediye erisimini
kolaylastirarak yoksullukla miicadele etmektir. Ancak bu iki yaklasim arasinda
uygulanacak araglar konusunda farklilik bulunmaktadir. Bu iki yaklagim arasindaki bu
karsithk, Robleh, (2012) tarafindan alintilanan Morduch, (2000) tarafindan
"mikrofinansin bdliinmesi gibi" gosterilmektedir.

(i) Kurumsalcl yaklasim: Ana akim finansal sistemden dislanan miisterilere hizmet
etmek icin uygulanabilir mikro finans kurumlar1 insa etmenin 6nemini vurgulamaktadir.
Yoksulluk iizerinde etkili olunmasi i¢in uygulanabilir ve mali agidan kendi kendine
yeterli kurumlar olusturmak gereklidir. Kurumsalcilar i¢in, mikrofinansin etkinligi,
hiikiimetlerden ve diger bagis¢ilardan alinan siibvansiyonlar bagli oldugu siirece sinirh
kalmaktadir. Mikrofinans kurumlarinin kendi masraflari, yiiriitiilen faaliyetlerden elde
edilen gelirler tarafindan karsilanmalidir. Bagiscilardan gelen bu mali katki, onlarin
degisen hedeflerine ve c¢ikarlarina gére herhangi bir zamanda kesilebilmektedir. Bu
duurm, mikrofinans kurumlarin1 kendi sorumluluklarini {istlenmeye ve dolayisiyla bu
sermaye giivenilir bir uzun vadeli fon kaynagi olmadigi i¢in 6zerk olmaya itmektedir.
Stibvansiyonlar sadece baslangi¢c asamasinda olan kurumlar i¢in kabul edilmektedir ve
bu nedenle siireleri sinirhidir.

Bu nedenle mikrofinans kuruluslari, finansman ihtiyaglarini karsilamak i¢in 6zel
sermayeyi ¢ekmek zorundadir. Ancak bunun ger¢eklesmesi i¢in mikrofinans
kuruluslarinin karli olmalar1 ve bagis¢ilarin taleplerini karsilayabilmeleri i¢in verimli
caligmas1 ve iyi yOnetilmesi gerekmektedir. Bunun i¢in ticari bankalarin standartlarini
yonetim acisindan tasarlamalar1 iyi bir strateji olabilir (Dugas-Iregui, 2007; Robleh,
2012). Boylece, ozellikle istihdam agisindan, yoksul niifusun refahi iizerinde olumlu bir
etkisi olabilecek gelir getirici faaliyetlere yatirim yapabileceklerdir. Ticari yaklasim
ornekleri olarak BRI (Banque Rakya Indonesia) ve Bolivya'daki Bancosol verilebilir.

(ii) Sosyal refah goriisii (Welfariste): Refahgilar, mikrofinansi bir ara¢ olarak kullanarak
yoksullugu azaltmak icin kurumsalcilardan farkli bir vizyona sahiptir. Refahcilar
1998'de fikirlerine sekil vermek icin kendilerini yapilandirmaya basladilar. Bu yaklasim
Morduch (1999), Woller ve digerleri (1999) ya da Simanowitz (2002) gibi cesitli
arastiricilar  tarafindan savunulmaktadir. Refahgilar, diinyadaki yoksullukla miicadele
etme ihtiyacinin farkindalar ve yoksullugun derinligine 6nem vermektedirler. Bu
yaklagim refaha odaklanma ve her seyden once en yoksullarin, ekonomik olarak aktif
yoksullarin ve Ozellikle kadinlarin serbest meslek sahibi olmalarini amaglamaktadir.
Kadinlar, geri 6deme diizeyi konusunda 6zenlidir ve elde edilen gelirin, kendileri ve
cocuklart i¢in yasam kosullarin1 derhal iyilestirmede kullanirlar. Ayni1 zamanda bu
durum kadinlarin giiglendirilmesi iizerinde bir etkiye sahip olmaya yardimc1 olmaktadir.

Refahg¢1 yaklasima gore, bir mikrofinans kurumu uzun vadede siirdiiriilebilir ve
yasayabilir olabilir ve hatta finansal olarak bagimsiz olmadan da biiyiiyebilir. Ozerklik
bir gereklilik degildir, ancak yine de arzu edilir. Aslinda, mikrofinans kurumlarini
siibvanse eden sosyal yatirimcilar, yoksullugun azaltilmasiyla daha c¢ok ilgilenmektedir.
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Sosyal  yatinnmcilarin  amagclari, yararlanicilarin = mikrofinans  kuruluslarinin
programlarina katilimi yoluyla bu yatirimlar sosyal-ekonomik etki agisindan olumlu
faydalar saglamaktir. Bu noktada yani kar pesinde kosmak bir amacg degildir. Woller,
Dunford ve Woodword (1999), yalnizca finansal 6zerklige ulasmis mikrofinans
kurumunun yoksul niifusun refahi {izerinde olumlu bir etkiye sahip oldugunu iddia
edebilecegi fikrine karst c¢ikmaktadir. Aksine, siibvansiyonlardan yararlanan bu
mikrofinans kuruluslar1 ¢ok yoksul kesimlere daha kolay ulagmaktadir. Karlilik ve
dolayisiyla finansal performans gereksinimi, mikrofinans kuruluglarinin ticarilesmesine
yol agabilir. Bu nihayetinde, en yoksullarin krediye erisimini kolaylastirmak ve
dolayisiyla bu iilkelerde daha iyi kalkinmayi saglayarak yoksullugu azaltmak olan
sosyal misyonlarinin silinmesine yol agabilir.

Genel olarak yenilik ve gelismeyi basaran, finansal olarak desteklenen
mikrofinans kuruluslaridir. Ornegin, Gramen Bank finansal sistemlerden dislanan
yoksul insanlar1 finansal sisteme yeniden entegre etmeyi amaglayan grup kredi sistemi
durumudur. Chao-béroff'a (1997) gore temerriitiin daha az oldugu, ancak ayni zamanda
seyrek niifuslu ve kirsal bolgelere erisimin zor oldugu, daha fazla firsata is ve gelir
getirici faaliyetlerin olugturulmasi agisindan sahip daha yogun kentsel alanlar lehine en
¢oziicii lehine en yoksul miisterileri terk etme riski vardir. Refahgilar i¢in kurumsalcilar,
mikrofinans sektoriindeki tiim paydaglara, standartlar ve saygi duyulacak degerler olarak
hizmet edecek "en iyl uygulamalar1" empoze etmek, hatta mesrulastirmak istemektedir.
Refahgilarin asil amaci bu ¢ok yoksul niifusa dogrudan yardim etmektir. Bu durum en
iyl uygulamalar1 tanimlama fikri, "tek bir mikro finans kurumu modelini tercih etme ve
dolayisiyla en yoksul niifusa yeni iiriinler sunmadaki herhangi bir yeniligi yavaslatma
riskini tagir" (Dugas-Iregui, 1997).

Sonug olarak, bu iki yaklasim, geleneksel sistemin disinda kalan bu yoksul
niifusa finansal hizmetler sunarak yoksullukla miicadele konusunda temel bir noktada
hemfikirdir. Ote yandan, diinyada artan bu yoksullukla bas etmek icin benimsenecek
yontem konusunda farklilik gostermektedir. Yukarida agiklandigi gibi, mikrofinans
toplulugu iki paradigmaya boliinmiistiir. Bunlar yoksullugun azaltilmasinin MFI'ler i¢in
birincil hedef oldugunu savunanlar ile Onceligin finansal kendi kendine
siirdiiriilebilirligi saglamak oldugunu savunanlardir.

Ancak son zamanlarda tiglincii bir paradigma ortaya ¢ikmistir. Bu paradigma, bir
orta yolu veya yoksullugun azaltilmasi ve finansal kendi kendine siirdiiriilebilirlik
hedeflerini dengelemeyi tesvik etmektedir (Christen ve digerleri 1995; Woller ve
digerleri 2000; Baiyegunhi, 2008). Bu yaklasima gore kurumlar tarafindan miisteri
ihtiyaclarim1 karsilanabilir bir oranda karsilayan hizmet sunum yontemleri gelistirilirse,
finansal strdiriilebilirligin yan1 sira yoksulluga erisim saglanabilecegini ifade
etmektedir. Bu nihayetinde faiz oranlarinin nasil belirlendigine baglidir; faiz oranlarnin
yikselmesi bile miisteri talebini azaltmadigi ortaya ¢ikmistir. Nedensel iligki belirlemek
icin matematiksel bir maksimizasyon ve kisitlamalar ¢ercevesi kullanan Rhyne (1998),
erisimin veya Olgegin yalnizca bir amag¢ oldugunu ve bunun yalnizca finansal
stirdiiriilebilirlik yoluyla elde edilebilecegini gostermistir.

2.5.1. Mikrofinans kuruluslarinin performansi

MFi'ler genellikle miimkiin oldugunca ¢ok sayida yoksul insana ulasmay1 ve
ayni zamanda onlarin maliyetlerini karsilayabilmeyi ve gelecekte de is hayatinda
kalabilmeyi amacladiklar i¢in cifte amag¢ pesinde kosan kuruluslar olarak algilanir.

17



KAYNAK TARAMASI K.E.AGBOKLOU

Tanim olarak, bir MFi'nin bir¢ok yoksul bor¢luya ulasma ve kendi kendine yeterlilik
maliyetlerini karsilama gibi ikili bir amaci1 vardir (Hartarska, 2013; Kanyenda, 2019).
Literatiire gore performans, orgiitsel, sosyal, ekonomik ve finansal performans olmak
tizere farkli alt kavramlara ayrilabilir. Bu ¢alisma, yalnizca mikrofinans kurumlarinin
performansinin finansal bileseni ile sinirhidir.

2.5.2. Finansal performans ve finansal siirdiiriilebilirlik

Finansal performans, mikrofinans kuruluslarmin finansal getirileri agisindan
basarisini  6lgmek icin kullanilan gostergelerden biridir. Genellikle yatirimcilar
tarafindan durum tespiti yapmak ve bir yatirimin durumunu degerlendirmek icin
kullanilan bir gosterge olarak kabul edilir. Ayn1 zamanda devlet denetgileri tarafindan
diizenleyici tedbirlere uyumu degerlendirmek ve finans sektoriiniin genel sagligini
izlemek icin bir ara¢ olarak kullanilmaktadir (CGAP, 2009; Bui, 2017). Literatiirre gore
bir kurumun performansi iki a¢idan anlasilabilir. Bunlar sosyal performans ve finansal
performanstir. Fersi & Boujelbéne, (2016)'de alintilanan Boye ve arkadaslarina gore
Sosyal performans, MFI'nin ¢evresinde sosyal bir etkiye ve uygun entegrasyona sahip
olma niyetlerinin bir Ol¢iisiinii yansitmaktadir. Sosyal performans bir mikrofinans
kurumu i¢in yoksullukla miicadelenin amacini netlestirir. Sosyal performansin kendisi
dort boyuta ayrilabilir. Bunlar; hedefleme ve erisim, hizmetlerin uyarlanmasi ve kalitesi,
ekonomik faydalar ve sosyal sorumluluk olarak belirtilebilir (Doligez ve Lapenu, 2007;
Amersdorffer ve ark., 2015). Finansal performans, bir MFI'nin giderlerini, geliriyle
karsilama ve biiylimesini finanse etme yetenegidir (El Kharti, 2013; Fersi & Boujelbéne,
2016).

Bu calismanin konusu olan finanse etme yetenegi, mikrofinans kurumlarinin
finansal uygulanabilirligini saglamada kilit bir nokta oldugu i¢in analistler ve
aragtirmacilar tarafindan oldukg¢a ilgi gormiistiir. Bui'ye (2017) gore, kar amaci
glitmeyen STK'lardan kar odaklt mikrofinans kuruluslarina kadar tiim MFT'ler iyi bir
finansal performansa sahip olmalidir. Yani kendi kendini idame ettirebilmeleri i¢in uzun
vadede karli olmalidir. Karlilik, bir MFI'nin ¢alismaya devam etmesine ve biliylimesine
izin verir. Mikrofinans kuruluslarinin finansal performansini anlamak icin farkl
arastircilar tarafindan cesitli gostergeler kullanilmaktadir. Bu nedenle bazilar1 varlik
getirisi (ROA) gibi karlilik oranini1 ve operasyonel kendi kendine yeterlilik ve finansal
kendi kendine yeterlilik gibi siirdiiriilebilirlik oranlarini kullanmistir (Cull ve ark., 2007;
Crombrugghe ve ark., 2008 ; Quayes, 2015; Fersi & Boujelbéne, 2016). Ote yandan,
bazi yazarlar mikrofinans kurumlarinin finansal performansin1 anlamak i¢in sadece
karlilik oranlarini kullanmiglardir (Christen ve ark., 1995; Bui, 2017). Bu ¢alismanin
yapis1 goz Oniine alindiginda ve daha onceki bazi arastirmalarin sonuglarina dayanarak
calismada mikrofinans kurumlarinin finansal performansinin analizi i¢in sadece aktif
getiri oran1 kullanilmstir.

Mikrofinans sektoriindeki finansal siirdiiriilebilirlik terimi, ¢ogu arastirmacilarin
tarafindan finansal siirdiiriilebilirligi ve finansal kendi kendine yeterliligi belirtmek i¢in
siklikla  kullanilmaktadir.  Bazilart i¢in  finansal siirdiiriilebilirlik ~ finansal
siirdiiriilebilirligin bir bilesenidir. Bu nedenle Ledgerwood'a (1999) gore finansal
stirdiiriilebilirlik, bir MFI'nin maliyetlerini kazanilan gelirle karsilama yetenegini ifade
eder. Mali agidan siirdiirebilir olmak i¢in, bir MFI, operasyonlarini siibvanse etmek i¢in
bagis¢1 finansmanina bagimli olamaz. Finansal siirdiiriilebilirligi belirlemek i¢in kendi
kendine yeterlilik gostergeleri hesaplanir. MFI'lerin Olgildiigli genellikle iki kendi
kendine yeterlilik diizeyi vardir. Bunlar operasyonel kendi kendine yeterlilik ve finansal
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kendi kendine yeterlilik. Finansal siirdiiriilebilirligi belirlemek icin gelir, toplam
giderlerle karsilastirilir. Gelir, giderlerden biiylikse MFI kendi kendine yeterlidir
(Ledgerwood, 1999). MIX Market, finansal siirdiiriilebilirligi, operasyonel
stirdiiriilebilirlik seviyesinin %110 veya daha fazla olmasi olarak tanimlarken,
operasyonel siirdiiriilebilirlik, operasyonel kendi kendine yeterlilik seviyesinin %100
veya daha fazla olmast olarak tanimlanir. Khandker ve ark. (1995)’a gore,
mikrofinansin siirdiiriilebilirligi kavrami birbiriyle iligkili dort fikre ayrilabilir. Bunlar;
finansal uygulanabilirlik, ekonomik uygulanabilirlik, kurumsal uygulanabilirlik ve
bor¢lunun yasayabilirligidir. Finansal uygulanabilirlik, bir bor¢ veren kurumun, en
azindan 6diing verilen para birimi basina maliyeti, bor¢lularindan talep ettigi fiyata
(yani faiz oranina) esit olmasi gerektigi ile ilgilidir. Ekonomik uygulanabilirlik, kredi
ve diger islemler i¢in kullanilan fonlarin ekonomik maliyetini (firsat maliyeti), kredi
verme faaliyetlerinden elde ettigi gelirle karsilamasi ile ilgilidir. Ancak Meyer (2002),
finansal siirdiiriilebilirligin dlgiilmesi, MFI'lerin iyi mali hesaplar tutmasimi ve gelir,
gider, kredi geri kazanimi ve potansiyel zararlar i¢in tam seffaflik saglayan taninmis
muhasebe uygulamalarini takip etmesini gerektirdigini ifade etmistir.

Ledgerwood (1999) tarafindan alintilanan Christen ve digerlerine (1995) gore,
bir MFI'nin asamal1 olarak ulagsmay1 hedeflemesi gereken {i¢ kendi kendine yeterlilik
diizeyi olmalidir. Bazi analistler, operasyonlardan elde ettigi gelir, kredi zarar
karsiliklar1 da dahil olmak {izere isletme maliyetlerini karsiliyorsa, bir MFI'nin
operasyonel olarak kendi kendine yeterli (birinci diizey) kabul etmektedir. Ikinci
seviyeye ulasmak, bir MFI'nin finansman maliyetlerini, isletme giderlerini ve kredi
zarar1 karsiliklarimi karsilamak i¢in yeterli gelir elde etmesi anlamina gelmektedir.
Ucgiincii diizey (finansal kendi kendine yeterlilik), ticari temelde hesaplanan finansal
olmayan ve finansal giderleri karsilayan geliri ifade eder (“stibvansiyonsuz kar”).

Zerai ve Rani (2011) tarafindan alintilanan Foster ve ark. (2003)’a gore, finansal
stirdiiriilebilirligin ~ iki  seviyesi vardir. Bunlar operasyonel kendi kendine
sirdiiriilebilirlik  ve  finansal kendi kendine  siirdiiriilebilirliktir.  Finansal
stirdiiriilebilirligin ilk diizeyi, “kurulus, tiim idari veya operasyonel giderleri kargilamak
icin kendi kazandig1 gelir kaynaklarindan yeterli gelir elde ettiginde, ancak tamamen
veya kismen siibvanse edilen sermaye tabanina dayandiginda” elde edilir. Burada
yaygin olarak kullanilan gdosterge, operasyonel yeterlilik endeksidir. Operasyonel
kendine yeterlilik = toplam igletme geliri/toplam isletme giderleri (idari giderler, faiz
giderleri ve kredi zarar karsilig1 dahil). olarak ifade edilir. Finansal siirdiiriilebilirligin
ikinci diizeyi, kurulus yalnizca tiim isletme giderlerini karsilamak i¢in yeterli gelir elde
etmekle kalmayip, ayni zamanda enflasyon maliyetini, kredi kayiplarin1 ve fonlarin
piyasa maliyetini de kapsadiginda elde edilir. Diger bir deyisle, bu siirdiiriilebilirlik
diizeyinde bir kurulus, bagisc1 desteginden bagimsiz olarak pozitif net gelir elde eder ve
yatirimcilarina pozitif getiriler sunabilir (Forster ve ark 2003). Yaygin olarak kullanilan
bir gosterge, varliklarin diizeltilmis getirisidir.

Diizeltilmis aktif getirisi (6zkaynaklar) = net isletme geliri (diizeltilmis ve
vergiler, enflasyon ve siibvansiyonlar)/ortalama toplam varliklar  olarak ifade
edilemektedir

Ledgerwood'a (1999) gore, iki finansal uygulanabilirlik veya kendi kendine
yeterlilik seviyesinden bahsederken, bu iki seviye operasyonel kendi kendine yeterlilik
ve finansal kendi kendine yeterliliktir. Buna gore, bazi MFI'ler operasyonel kendi
kendine yeterliligi, isletme giderlerini, finansman maliyetlerini ve kredi zararlar
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karsiligimi karsilamak i¢in yeterli isletme geliri yaratmak olarak tanimlanmaktadir.
Finansal kendi kendine yeterlilik, finansman maliyetleri, kredi zararlar1 karsiliklar1 ve
isletme giderleri dahil olmak iizere hem dogrudan maliyetleri hem de diizeltilmis
sermaye maliyeti dahil dolayli maliyetleri karsilamak icin yeterli gelirin kazanilip
kazanilmadigini gostermektedir.

2.6.Togo'daki Mikrofinans Sektorii

(i) Sektoriin Organizasyonu

Mikrofinans sektorii ¢ok cesitli tasarruf ve/veya kredi girisimleri ve deneyimleri
sunmaktadir. Sektor, boyut, yapilandirma derecesi, felsefe, yaklasimlar, hedefler, hedef
gruplar, araglar (teknik, finansal ve insan) ve kurumsal c¢evre bakimindan cesitlilik
gosterir (Avocevou, 2003). Togo'da ii¢ ana tiir mikro finans yapist vardir. Birincisi,
CASIMEC'e gore; Ag yapilart (kredi tasarruf kooperatifleri ag1 vb.), Sektoriin pazar
paymin %70'ini olusturan en biiylik ag yapilaridir; ikincisi éniter yapilar ve tclinciisii
iizerinde anlasilan yapilardir. Ayrica, ayni kaynaga gore, mikrofinans kuruluslari
arasinda iki yaklasim vardir: kredi verilmeden once On tasarruf gerektiren (FUCEC,
CECAYV, vb.) ve zorunlu 6n tasarruf olmadan dogrudan krediyi tercih eden kuruluslardir
(WAGES). KEKAR-AMASE 2006'nin son raporuna gore, Togo'daki ii¢ MFI tiirii
vardir. Bunlar:

o Karsihikli kurumlar veya tasarruflar ve kredi kooperatifleri: Bu kurumlar i¢in
faaliyetler, kredilerin saglanmasinda tasarruflarin merkezi roliine dayanmaktadir.
Onemli tasarruflarin yaratilmasi, kredi verilmesi i¢in her zaman bir 6n kosuldur. Bu
mikrofinans kurumu kategorisi sektore FUCEC-TOGO (Faiticre des Unités
Coopératives d’Epargne et de Crédit) ile hakimdir. Pazarin %70'inden fazlasina
hakimdir. FUCEC disinda, CECA (Coopérative d’Epargne et de Crédit des Artisans) ,
UMECTO-NEVAEME (Union des Mutuelles d’Epargne et de Crédit du Togo) ,
Mikrofund gibi kurumlar1 da 6rnek olarak verilebilir.

o Dogrudan kredi kuruluglar: : Bu kurumlarin teknikleri son derece ¢esitlidir. Bu
kurumlar kredi islemlerini, kredisinin sadece bir ara¢ oldugu bir dizi gelistirme
faaliyetine entegre eder. Bu entegrasyon, diger bircok ekonomik ve sosyal hizmet icin
STK'ya veya Projeye bagimli borglularina yakin yardim saglamalarmi imkani
vermektedir (6rnegin WAGES).

o Kalkinma Orgiitleri (STK'lar veya Projeler): Ana faaliyet olarak tasarruf ve
kredi saglamaktadir. Tasarruflar ayni ve nakdi olarak iki sekilde sunulur. Kredi
operasyonlarinin hacmi sadece harekete gecirilen tasarruflara bagli degildir. Dis
finansman (uluslararas1 STK'lar veya bagiscilar) tasarruf saglayanlarin kaynaklarini
desteklemektedir. Ancak, bu kurumlarin ¢ogu sosyal baskiya da yiiksek Oncelik
vermektedir. Bu nedenle cesitli gayri resmi karsilikli garanti mekanizmalar1 {iyelerini
birlestirmektedir (6rnegin: TIMPAC) (cabinet KEKAR-AMASE, 2006)

(ii) Mikrofinans Sektorii Bilesenleri

Togo'daki mikrofinans sektorii, mikrofinans kurumlarinin sayisinin artirilmasi
yoluyla kayda deger erisilebilirlik gdstergelerine gore bugiine kadarki en biliyiik
bliylimeyi yansimaktadir. Bagvuruda bulunanlarin sayisi (MFI miisterileri 2015 ile Mart
2019 arasinda 1,6 milyondan 2,6 milyona ¢ikmustir), finansal durum, mevduat stoklari,
kredi stoklari, riskli portfoyii (90 giin), dagitilan krediler siirekli artmaktadir. Her yil,
islemler (kredi ve mevduat) 540 milyon dolar1 asmaktadir. Bati Afrika Devletleri

20



KAYNAK TARAMASI K.E.AGBOKLOU

Merkez Bankas1 (BCEAO) rakamlarina gore, 2016 yilinda %21,9 biiyiidiikten sonra
O0denmemis krediler 2017'de %19,9 ; 2018'de %24,8 ve 2019'da %16 artmistir. Ayni
egilim mevduatlarda da goriilmektedir ve 2019'un ilk ¢eyregine iliskin gostergeleri teyit
etmektedir (Anonim). Yeni diizenlemeler goz 6niine alindiginda, yillar i¢inde SFD'lerin
say1sinin azaldig1 dikkat gekmektedir, bu nedenle devlet birgok MFi'nin onaylarini geri
alarak bazi bolgelerde faaliyetlerini durdurmugstur. 31 Aralik 2013 itibariyle sektor, 502
hizmet noktas1 ile yaklagik 200 SFD'den (Merkezi Olmayan Finansal Sistemler)
olusmaktadir (2017 yilinda 185 SFD). Ulkede halen 76 mikrofinans vardir Bunlar;
Lomé ve Maritime bolgesinde %49, Plateaux bolgesinde %19, Orta bdlgede %11, Kara
bolgesinde %9 ve Savannah bolgesinde %12°dir. Togo'da mikrofinans sektoriindeki
biliyiime, 6zellikle penetrasyon agisindan iist diizeydedir. Uluslararas1 Kiiresel Fon'un
son Misyonu Raporu'na gore niifusun %43'iiniin kapsama orani ve artan sayida kurumla
mikrofinans sektorii, UEMOA bolgesinde en yiiksek penetrasyon oranina sahiptir.
Ocak-Mart 2019 arasinda, toplanan mevduat agisindan Togo, Mali'nin (%20) arkasinda
ikinci sirada (%16) yer almaktadir. Benzer sekilde ddenmemis kredilerdeki biiyiime
%19,6 ile Togo, Mali'nin arkasindaki ikinci siradadir.
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3. MATERYAL VE METOT
3.1.Celtik Ureticileri i¢cin Kullanilan Materyal ve Metot

3.1.1. Materyal

Ureticilerin tarimsal krediye erisimi ile ilgili kavramsal gerceve Sekil 1°de
verilmistir. S6z konusu bu kavramsal ¢er¢eve Sarfo'nun (2018) kavramsal ¢er¢evesinden
uyarlanmistir. Sekil 1'de gosterildigi gibi kavramsal cerceve dort parca halinde
yapilandirilmustir. ik olarak, iireticinin sosyo-demografik &zelliklerine gore farkli
finansal kurumlardan krediye erisimi veya erisememe durumu verilmistir. Bunu
iireticinin ~ kredi kullanip kullanmamas: izlemektedir. Ugiincii pargada kredi kullanan
ve kullanmayan fireticilerin girdi kullanimi durumu son olarak da 6nceki 3 duruma
bagl olarak karlilik durumu verilmistir.

Kirsal kredi piyasalar1 resmi ve resmi olmayan piyasalar olarak ikiye
ayrilmaktadir. Togo'da resmi kredi piyasast ¢ogunlukla mikrofinans kuruluslart
tarafindan saglanmaktadir. Bunlara ek olarak mikrofinans STK'lar1, devlet projeleri ve
yabanct donerler gibi yar1 resmi olarak smiflandirilan kaynaklar da bulunmaktadir.
Kayit disi1 kirsal kredi cesitli sekillerde olabilmektedir. Bu kapsamda arkadaslar,
akrabalar, komsular veya meslektaglar arasinda birbirlerine bor¢ verme, iireticilerin
likidite gereksinimleriyle basa ¢ikmak i¢in kullandiklar1 en temel stratejileri arasindadir.

Diger kredi bi¢imlerinden bazilari yasa dis1 olan tefecilerden bor¢ almayi
icermektedir (Tsai, 2004; Dong ve ark., 2010). Sekil 1’den goriildiigii gibi kredi
kaynaklarindan birisi de iireticinin kend1 6z semayesidir. Uretici sosyo-demografik
ozelliklerine, isletmesi ile ilgili bilgilere ve finansal kuruluslarin getirdigi kisitlamalara
bagl olarak krediye erisim hakkina sahip olmakta veya olmamaktadir. Baska bir deyisle
bu faktorlerin iireticinin krediye erisme olasiligini etkilemesi muhtemeldir. Krediye
erisimi olan fiiretici, krediye erisimi olmayan iireticiye gore daha iyi liretim yapma,
ciktisint artirma ve dolayisiyla daha karli liretim yapmasina olanak saglayan girdi ve
diger malzemeleri elde etme konusunda daha fazla firsata sahiptir.
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Sekil 3.1. Calismanin Kavramsal Cergevesi
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Sekil 3.1. Sarfo (2018)’den uyarlanmustir.
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Bu calisma Giiney Togo bdlgesinde iki ¢eltik iiretim bolgesini kapsamaktadir.
Bu bolgeler Lomé'den yaklasik 35 ve 100 km uzakliktaki Zio ve Mono vadilerinde
bulunan Kovié¢ ve Agomé-Glozou bolgeleridir. S6z konusu bu arastirma bolgeleri,
Togo'daki en biiyiik ve sulu kosullarda iiretim yapilan iki celtik iiretim bolgesini temsil
etmektedir (MAEP, 2010). Kovi¢ boélgesi, Togo'daki Zio vilayetinde bulunan Zio
vadisinin celtik iiretimi arazisi olarak tanimlanmaktadir. Zio vadisi bolgesi 660 hektar
alana sahip olup Mission-Tové, Kovi¢, Assomé ve Ziovonou koylerini kapsamaktadir.
Ancak celtik iiretimi i¢in kullanilabilecek 660 hektarlik alanin sadece 373 hektar {iretim
yapilmaktadir. Vadideki koylerde ¢eltik ekim alani; Kovié Mission Tové, Ziovonou ve
Assomé de sirastyla 174 ha, 92 ha, 67 ha ve 40 ha’dir. Bas-Mono'da bulunan Agomé-
Glozou bolgesi ise yaklasik 310 hektarlik iiretim alanina sahiptir. Bu bolgede, sulama
sistemi yergekimi tipindedir. Ozetle ¢alismada Kovié ve Agomé-Glozou bdlgelerinin
iireticileri arastirma kapsamina alinmistir. Dolayisiyla bu caligsmada kullanilan veriler
daha once de aciklandigi gibi Giliney Togo'daki Kovié ve Agomé-Glozou c¢eltik
yetistirme alanlarindaki iireticilerden elde edilmistir.

Sekil 3.2. Togo’nun Maritime Bolgesi Haritas1 ve Arastirma Alani
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Kaynak: MATDCL - Ministere de 1'Administration Territoriale, de la Décentralisation et
des Collectivités Locales - Lomé — Togo, 2019

3.1.2. Metot

3.1.2.1.Goriisme yapilan iireticilerin belirlenmesi ve veri toplama
Celtik iireticileri igin cok asamali drnekleme yontemi kullanilmistir. ilk asamada

Giiney Togo'nun en biiyiik iki ¢eltik yetistirme bolgesi olan Zio vadisi ve Mono vadisi
aragtirma alan1 olarak secilmistir. Ikinci asamada, ¢eltik yetistirilen bolgeyi temsil
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edebilecek, Kovié bolgesi ve Agomé-Glozou bdlgesi arastirma kapsamina alinmustir.
Son olarak, arastirma kapsamina alinan kdylerden goriisme yapilacak iireticiler rastgele
secilmistir. Gorlisme yapilacak ornek biiyiikliigiini belirlemek icin asagidaki formiil
kullanilmistir (Anderson, Sueeney ve Williams, 2007).

n=(t"2*p(1-p))/e”2 3.1

n: Ornek biiyiikliigi,

t: Giiven aralig1 (%90 giiven aralig1 igin 1,645),

p:incelenen birimin anakitle i¢inde gerceklesme olasilig (p degeri 0,5 olarak alinmustir),
e : Hata pay1

Zaman kisitlamasi ve ozellikle finansal sinirlilik nedeniyle arastirma kapsamina
aliacak {retici sayisinin belirlenmesinde hata pay1 %8 olarak alinmistir. Dolayisiyla
aragtirma kapsamina 102 f{iretici alinmis ve bu {reticilerin 51'i finansal hizmete
(krediye) erisimi olan ve 51'inin ise krediye erisimi olmayan iireticilerden (kontrol
grubu) olusmaktadir. Calismada kullanilan anket formu Kobocollect programi ile
yapilandirilmis bir formda hazirlanmistir. Goriismeler iireticiler ile yliz yiize goriisme
yapilarak veri toplanmistir. Aragtirmada kullanilan anket formu uygulanmadan once
yeterli sayaida iiretici ile pilot testi yapilmistir.

3.1.2.2.Verilerin analizinde kullanilan yontem

Gorligme  yapilan {reticilerin sosyo-ekonomik ve demografik ozelliklerini
tanimlamak i¢in ortalama, ylizde ve frekans dagilimi gibi tanimlayici istatistikler
kullanilmustir. Ureticilerin krediye erisiminin olup olmamast, {ireticinin sosyo-ekonomik
ozelliklerine ve ayrica kredi veren tarafindan belirlenen finansal hizmet teklifi
kosullarina (mikrofinans yapis1 veya digerleri) bagli olabilmektedir. Ancak {ireticinin
krediye bagvuru yapmadigi i¢in krediye erisemeyebilecegi de unutulmamalidir. Burada
esas amag, Ureticilerin finansal hizmete (krediye) erisimi ve bunun celtik iireticilerinin
karlilig tizerindeki etkisini modellemektir. Krediye erisenlerin krediye erigimi
olmamasindaki sahip olabilecegi karlilik durumu ve krediye erismeyenlerin krediye
erisimi olsaydi sahip olabilecegi karliligini analizi en kiigiik kareler yontemi kullanilarak
degerlendirilememektedir.

Bu duruma dayanarak, se¢cim yanliligi ile ilgili bir sorunun ortaya c¢ikmasi
kuvvetle muhtemeldir. Dolayisiyla, bu problemden kaginmak icin ¢alismada Heckman
modeli olarak bilinen iki asamali se¢cim yontemi kullanilmistir (Ndimwa, 2015).
Calismada finansal hizmete erisim veya erisememe olasiliginin belirleyicileri ile ilgili
olan ilk adimda probit modeli kullanilarak tahmin edilimistir. Probit modelinin
secilmesinin nedenlerinden birisi krediye erisme ve erismeme, yani ikili degisken
durumunun olmasidir. Diger bir neden de bu modelde kalintilar normal dagildiginin
varsayllmasidir. Ote yandan Hamilton & Nickerson, (2003) logit modelini destekleyen
baz1 arastirmalarin aksine Heckman modelinde probit &nermistir. Ikinci asamada
dogrusal model kullanarak krediye erisiminin karliliga etkisini incelenmektedir.
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e Heckman Modeli
Arastirmada Hekmanin iki asamali modeli olan probit ve dogrusal model
kullantlmistir.
(i) Probit Modeli

Ureticilerin Krediye erisimi ve erisememenin belirleyicileri analiz etmek icin
kullanilan probit modeli agagidaki gibi yazilabilir (Ndimwa 2015):

Pr (Yi=1| Xi)=®(Xiy) (3.2)
Esitlikte:

Pr: Krediye erisim olasiligi

Y. ikili segim degiskeni ( erisim= 1, yoksa= 0)

@: Standart normal dagilimin kiimiilatif fonksiyonudur (KDF)
v: Bilinmeyen parametrelerin vektorii.

Y;" 'nin asagidaki gibi ifade edilebilecegi varsayilmaktadir:

Yi'=vo + Xp-1Va¥ni + U (3.3)
Yi=1 egerzi>o ve Yi= 0 aksi takdirde.

Esitlikte,

Xi; Degisken vektorii

v; parametreler vektortii,

ui; Hata terimi,
n; Ornek biiyiikligi

Parametreler maksimum olabilirlik yontemi ile tahmin edilmistir.

Cizelge 3.1. Probit Model Degiskenleri

Degiskenler | Sembol | Tipi | Onceki beklenti
Bagiml degisken

Kredi erigim durumu:

Krediye  erisirse =1 | ACCES Tkili

Krediye erismezse = 0
Bagimsiz degiskenler

Yagsin, krediye erisim olasiligint olumsuz
Yas (y1l) AGE Siirekli yonde etkiledigi varsayilmaktadir. Yash
ireticiler  isletmelerinde daha geng
olanlar kadar aktif olamayabilmektedir.
Cinsiyet (Erkek=1, Kadin Erkeklerin  kadmnlardan daha fazla
=0 ) GENDER Ikili krediye erisimi olmasi beklenir. Bu
nedenle beklenen isareti pozitiftir.

Daha yiiksek egitim seviyeleri, daha iyi
Egitim seviyesi (y1l) teknik bilgi ve Dbeceriler, finansal
EDUC Siirekli kurumlar tarafindan saglanan piyasalar
ve tesisler hakkinda daha fazla bilgi
anlamina gelir. Katsayinin pozitif olmasi
beklenir.
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Cizelge 3.1.’in devami

Bu degiskenin katsayisinin belirsiz (+/-)
oldugu varsayilir. Bir yandan hane
halkinin biiyiikliigt, krediyi kullanma
fikrinin kotiiye kullanilma olasiligi ve

dolayisiyla geri o6deme zorlugunun
olmasi bir olumsuzluk olusturabilir.
Hane halki biyiikligi | HSIZE Stirekli Diger yandan hane halkmin biyiikligi
(kisi sayisi1) bir varlik olabilir. Ciinkii emek agisindan
ve dolayisiyla genis alanlart isleme ve
daha sonra ¢ok gelir elde etme imkani ve
dolayisiyla  kredi geri  6demesini
kolaylastirir.
Ureticiye sunulan varliklarm tiiri, ek bir
Varlik  tipi  (iiretken teminat kaynagi olusturabilir ve bu
olmayan =0; iretken | TASSET Kategorik nedenle krediye erigimi kolaylastirabilir.
olan=1; {iretken olan + Dolayisiyla bu degisken igin olumlu bir
iiretken olmayan=2) isaret beklenmektedir.
Bir sosyal aga ait olmak, miisterinin
Uretici grubuna iiyelik sosyal iligkilerinin temsilcisi olabilir ve
(Uye =1 Uye degilse = 0) | APGRP Ikili yiikiimliiliiklerini ~ yerine  getirme
becerisine isaret edebilir. Beklenen
isareti pozitiftir.
Tarimsal deneyim siiresinin krediye
erisim ile pozitif iligkili oldugu
varsayllmaktadir. Y1l sayis1 arttikea,
Tarimsal iiretimdeki EXPER Siirekli ireticinin daha fazla deneyime sahip
deneyimi (yil) olmasi nedeniyle tarimsal uygulamalarda
daha iyi bir ustalia sahip olmasi ve
daha az basarisizlik riski tagimasi
beklenir.
Uretici tarafindan diizenli olarak iiretilen
celtik iiretim alaninin pozitif bir isarete
Celtik iiretiminin sahip oldugu varsayilmaktadir. Uretim
yapildig1 arazi RLSIZE Stirekli alan1 ne kadar biiylik olursa, iiretici o
biiylikliigii (ha) kadar biiyiik bir dretici olarak kabul
edilebilir ve bu nedenle finansal hizmet
kuruluglarina daha fazla giiven verir.
Yaymm hizmetlerine erisimin {ireticinin
Yayima erisim (Yayima ciftcilik uygulamalarin1 ve dolayisiyla
erigirse =1 Yayima EXTEN Tkili isletme basarisi olasiligimni iyilestirmesi
erismezse = 0) beklenir. Bu nedenle, bu degisken igin
pozitif bir isaret varsayilmaktadir.
Kredi bilgisine erisme Farkindalik, kredinin erisilebilirligi
(kredi kaynag1 hakkinda iizerinde giiclii bir etkiye sahip olabilir.
bilgiye sahibi olmas1 =1, | INFCRED Ikili Dolayistyla bu degiskenin isaretinin
kredi kaynag1 hakkinda olumlu olmasi beklenmektedir.
bilgiye sahibi olmamasi
=0)
Celtik disinda baska Celtik disinda diger tarimsal {iretim
tarimsal liretim yapilmasi yapmanin ek nakit girisi kaynaklar1 ve
(Baska tarimsal tiretim OCROP Tkili dolayisiyla geri 6deme agisindan daha
yapilmasi=1 Bagka fazla sigorta olusturdugu
tarimsal tiretim varsayilmaktadir. Dolayistyla bu
yapilmamasi=1) degisken i¢in  pozitif bir isaret
beklenmektedir.
Ana meslegin krediye erisim lizerinde
olumlu bir etkisi oldugu varsayilir. Ana
Esas isi (tarirm=1; | OCCUP Kategorik faaliyeti tarim olan bir iiretici daha

ticcarlik=2; diger=3)

olacaktir. Cilinki
iretime daha iyi

giiven  verici
isletmesine  ve
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Cizelge 3.1.’in devami

bakabilmektedir.
Arazi miilkiyetinin, kiralama ve araziye
diger erisim bigimlerinin aksine, uzun

Arazi milkiyeti (kendi OWNER Kategorik vadeli yatirim tesviklerini ve arazinin
arazi=1; kiralik arazi=2 kredi verenler icin teminat degerini
devlet arazisi=3) artirmast  beklenmektedir. Dolayisiyla

Beklenen igareti pozitiftir.

(ii) Dogrusal Model

Celtik treticilerinin karlilik durumuna {ireticilerin sosyo-demografik yapilari,
faaliyetleri, finansal hizmet kurumlarinin getirdigi kisitlamalar vb bagli degiskenleri
incelemek i¢in dogrusal model kullanilmistir.

Zi=a’Witvi (3.4)
Esitlikte:

Zi= Celtik tiretimindeki karhilik degeri,
Wi =Karlilig1 belirleyen degiskenlerin vektord,
o = Regresyon katsayilari

(3.3) ve (3.4) denklemlerinde, w ve v; sifir ortalama, standart sapma op ve dv ile
iki degiskenli normal dagilimlara sahiptir ve p korelasyon gostermektedir (Duy, 2011,
Tetteh Anang et al., 2015). Y; ve Xi'nin bireysel iireticinin rastgele bir 6rnegi i¢in
gbzlemlenebilir oldugu varsayilmaktadir. Z; iiretici krediye erisirse (Yi = 1) gozlenir.

Heckman denklemi asagidaki gibi formiile edilebilir (Heckman 1979).
E(Zi|Y=1)= E(Zi|Yi*>0)=E(Zi|pi> Xi’B) = o’ wi + E(vi |ui> Xi’B)=a’ witacvAi(oy) (3.5)

Ai(@p)=(0(0w)/(1-d(0))~(@(-0w)(d(@w)=(@(Xi"Blow))/(1-h(Xi’"Blow)) (3.6)

¢ ve ¢ sirastyla normal yogunluk fonksiyonu ve normal dagilim fonksiyonudur.
Ai (op) fonksiyonuna Ters Mill’s Orani [A; (op)] denir. Bu oranin amaci beklenen
degerin, regresyona ek aciklayict degiskenler olarak dahil edilerek tutarsizlig
onlemektir. Sonug olarak modelde Ters Mill's oran1 hesaplanmali ve karlilik denklemine
eklenmelidir. Heckman modelinin ikinci kosulunu (dislama varsayimi) uygulamak icin
kredi bilgisi degiskeni, dogrusal regresyon modelinden c¢ikarilmistir. Ciinkii bir
ireticinin kredi kaynaklar1 hakkinda bilgiye erisiminin olmasi krediye erigimini
saglarken kredi konusunda bilgisi olmamasi durumunda ise krediye erisememektedir.
Ancak kredi kaynaklari hakkinda bilgisinin olup olmamasi isletmenin karliligi ile
dogrudan bir iligkisi olmayacaktir.

Cizelge 3.2. Dogrusal Model Degiskenleri

Degiskenler | Sembol | Tipi Onceki beklenti
Bagimli degisken

Celtik tretimindeki

karhlik degeri PROF Siirekli

Bagimsiz degiskenler

Yasin, krediye erisim olasiligin1 olumsuz
Yas (yil) AGE Siirekli yonde etkiledigi varsayilmaktadir. Yash
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Cizelge 3.2.’nin devami

iireticiler  isletmelerinde daha geng
olanlar kadar aktif olamayabilmektedir.

Cinsiyet (Erkek=1, Kadin
=0 )

GENDER

Tkili

Erkeklerin  kadinlardan daha fazla
krediye erisimi olmasi beklenir. Bu
nedenle beklenen isareti pozitiftir.

Egitim seviyesi (y1l)

EDUC

Stirekli

Daha yiiksek egitim seviyeleri, daha iyi
teknik bilgi ve beceriler, finansal
kurumlar tarafindan saglanan piyasalar
ve tesisler hakkinda daha fazla bilgi
anlamina gelir. Katsayinin pozitif olmasi
beklenir.

Hane halki
(kisi sayisi)

biiytikliigii

HSIZE

Siirekli

Bu degiskenin katsayisinin belirsiz (+/-)
oldugu varsayilir. Bir yandan hane
halkinin biiyiikliigli, krediyi kullanma
fikrinin kotliye kullanilma olasiligi ve
dolayisiyla geri &deme zorlugunun
olmast bir olumsuzluk olusturabilir.
Diger yandan hane halkinin biiytikligi
bir varlik olabilir. Ciinkii emek agisindan
ve dolayisiyla genis alanlart isleme ve
daha sonra c¢ok gelir elde etme imkani ve
dolayisiyla  kredi geri  ddemesini
kolaylagtirir.

Varlik  tipi  (iiretken
olmayan =0; {iretken
olan=1; iretken olan +
iiretken olmayan= 2)

TASSET

Kategorik

Ureticiye sunulan varliklarin tiirii, ek bir
teminat kaynagi olusturabilir ve bu
nedenle krediye erisimi kolaylastirabilir.
Dolayistyla bu degisken igin olumlu bir
isaret beklenmektedir.

Uretici grubuna tiyelik
(Uye =1 Uye degilse = 0)

APGRP

Ikili

Bir sosyal aga ait olmak, miisterinin
sosyal iligkilerinin temsilcisi olabilir ve
yiikiimliiliiklerini yerine getirme
becerisine isaret edebilir. Beklenen
isareti pozitiftir.

Tarimsal iretimdeki
deneyimi (yil)

EXPER

Stirekli

Tarimsal deneyim siiresinin krediye
erisim ile pozitif iliskili oldugu
varsayllmaktadir. Y1l sayist arttikea,
iireticinin daha fazla deneyime sahip
olmasi nedeniyle tarimsal uygulamalarda
daha iyi bir ustalia sahip olmasi ve
daha az basarisizlik riski tagimasi
beklenir.

Celtik iiretiminin
yapildig1 arazi
biytikliigi (ha)

RLSIZE

Stirekli

Uretici tarafindan diizenli olarak iiretilen
celtik liretim alaninin pozitif bir igarete
sahip oldugu varsayimaktadir. Uretim
alan1 ne kadar biiylik olursa, iiretici o
kadar biiyiik bir dretici olarak kabul
edilebilir ve bu nedenle finansal hizmet
kuruluslarina daha fazla giiven verir.

Yayima erisim (Yayima
erigirse =1 Yayima
erismezse = 0)

EXTEN

Tkili

Yayim hizmetlerine erisimin {ireticinin
cift¢ilik uygulamalarini ve dolayisiyla
isletme basaris1 olasiligimi iyilestirmesi
beklenir. Bu nedenle, bu degisken igin
pozitif bir isaret varsayilmaktadir.

Celtik disinda baska
tarimsal tiretim yapilmasi
(Baska tarimsal tiretim
yapilmasi=1 Baska
tarimsal tiretim
yapilmamasi=1)

OCROP

Ikili

Celtik disinda diger tarimsal iiretim
yapmanin ek nakit girisi kaynaklar1 ve
dolayisiyla geri ddeme agisindan daha

fazla sigorta olusturdugu
varsayilmaktadir. Dolayistyla bu
degisken icin pozitif bir isaret
beklenmektedir.
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Cizelge 3.2.’nin devami

Ana meslegin krediye erisim lizerinde
olumlu bir etkisi oldugu varsayilir. Ana

Esas isi (tarim=1; | OCCUP Kategorik faaliyeti tarim olan bir fretici daha

tiiccarlik=2; diger=3) giiven  verici olacaktir. Ciinkii
isletmesine ve iretime daha iyi
bakabilmektedir.

Arazi miilkiyetinin, kiralama ve araziye
diger erisim bigimlerinin aksine, uzun

Arazi miilkiyeti (kendi | OWNER Kategorik vadeli yatirim tesviklerini ve arazinin
arazi=1; kiralik arazi=2 kredi verenler icin teminat degerini
devlet arazisi=3) artirmast  beklenmektedir. Dolayisiyla

Beklenen isareti pozitiftir.

Celtik iireticileri icin, kullanilan karlilik gdstergesi net gelirdir. 2020 tarim yili
verilerine gore, lreticilerin ¢ogunlugu yilda iki kez iiretim yapmaktadir. Ancak ilk
hasattan elde edilen verilerin yapilan ankette yaklasik %80'inin tiim tireticiler tarafindan
cevaplanmamistir. Bu nedenle analizler i¢in sadece en son sezondaki hasat verileri
kullanilmigtir. Her {iretici i¢in hektar basma net geliri hesaplama adimlar1 asagidaki
paragraflarda detaylandirilmistir.

Briit Kar Hesaplanmasi: Bir isletmedeki bir iiretim faaliyeti icin briit kar, faaliyetin
geliri eksi degisken maliyetleridir. Maliyetlerin ve gelirilerin dogrudan isletmeye
baglanmasin1 sagladigindan, bir yildan az veya ona esit olan iiretim dongiileri igin
yararlidir (Johnson, 1991, Sarfo, 2018). Briit kar, yalnizca benzer 6zelliklere ve tiretim
sistemlerine sahip ¢iftliklerden elde edilen rakamlarla karsilastirilmalidir.

Briit Kar = Toplam Gelir — Toplam Degisken Maliyetler 3.7

Burada: Toplam Gelir = Toplam Cikt1 (Q) x Fiyat (P) ve degisken maliyetler,
giibre, tohum, tarimsal kimyasallar, depolama, pazarlama, nakliye, is¢ilik vb. maliyetleri
icermektedir. Buna gore;

BK= TG-TDM (3.3)

Burada,

BK =Briit Karidir

TG = Toplam gelirdir

TDM =Toplam Degisken Maliyettir

Toplam Gelir Hesaplanmasi: Ureticinin celtik iiretiminden elde ettigi toplam gelirini
hesaplamak i¢in sadece satilan pirin¢g miktar1 dikkate alinmistir. Dolayisiyla tiiketilen
piring miktar1 ve hediye olarak verilen miktar hesaplamaya dahil edilmemistir. Verilere
gore piring 100 kg'lik torbalarda ve genellikle bolgeye ve satis zamanina bagl olarak
degisik fiyatlarda satilmaktadir. Calismada satilan piring miktarina esdeger 100 kg'lik
torba sayisi, 64.808$ ile 79.20$ arasinda degisen satis fiyati ile ¢arpilmistir.

Toplam Degisken Maliyeti Hesaplanmasi: Toplam degisken iiretim maliyetinin
hesaplanmasinda  bir hektar ¢eltik yetistirilmesinde ortaya ¢ikan tiim degisken
maliyetler dikkate alinmigtir. Giibre, tohum, zirai kimyasal, Ha basina is¢ilik ve
depolama maliyetinin miktarlar1 ve fiyatlar1 anket yoluyla elde edilmistir.

NK=BK- SM (3.9)
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Esitlikte:

NK= Net kar

BK= Briit kar

SM =Sabit maliyet gdstermektedir.

e Probit-2AEK Modeli

Wooldridge, (2002)'e gore, Heckman modelini uygulamak i¢in ii¢ varsayimin
yapilmasi gerekmektedir. Ik varsaymm, ilgili bagimsiz degisken daha genis popiilasyon
icin kullanilabilirken, bagimli degisken yalnizca segilen 6rneklemede mevcuttur. Ikinci
varsayim aracsal degisken, secim ve sonug¢ denklemlerdeki iki hata terimi (yani, e ve u)
arasinda bir korelasyon yaratir. Ugiincii varsayim ise bagimsiz degisken ‘e’ ve ‘u’ ile
iliskili degildir.

Heckman modelinin uygulanmasi i¢in gerekli olan bu ii¢ kosul goz Oniine
alindiginda, verilerin bir se¢im yanlilig1 probleminden degil, daha ziyade diger
kaynaklardan gelen bir ‘i¢sellik’ probleminden kaynakli olmasi muhtemeldir. Calismada
Heckman modelinin ilk kosulu yerine getirilememektedir. Ciinkii ¢eltik isletmelerinin
karliligr olan sonu¢ denklemi, hem krediye erisimi olan hem de erisimi olmayan
iireticiler icin mevcuttur. Ikinci kosulla ilgili olarak calismada birinci adim disarda
tutuldugunda iki hata terimi arasinda bir korelasyon olusturabilecek bir veya iki
degisken vardir. Son olarak ii¢lincii kosul i¢in iki agsamadaki bagimsiz degiskenler de
icsel olabilmektedir.

Dolayisiyla caligmada {ireticinin rasyonel oldugunun kabul edilerek, iiretim
kosullarini iyilestirmek ve dolayisiyla karlilig1 artirmak icin kredi alma karart alindig
kabul edilirse bu varsayimlar hakli goriilebilir. Bu durum Hamilton & Nickerson,
(2003) tarafindan aciklanan durumla parallelik gostermektedir. Bu kosullar altinda
Heckman'in modeli artik uygun degildir. Dolaysiyla bu gibi durumlarda bagimsiz
degisken muhtemelen ig¢seldir ve bu da iki asamali en kiiglik kareler veya “treatment
effect” modellerini gerektirmektedir Certo ve ark., (2016). Bu durumda, sec¢im
denklemindeki bagimli degisken ikili bir degisken oldugunu ve ayrica Hamilton &
Nickerson, (2003) caligsmalarina atifta bulunarak krediye erisimin celtik {ireticilerinin
karlilig1 tizerindeki etkisini analiz etmeyi amagladigl i¢in, “treatment effect” modeli
daha uygun olmaktadir.

Cerulli'nin (2011) onerdigi gibi, se¢imin ikili dogasindan uygun sekilde
yararlanmak i¢in Probit-2AEK (Probit-2 asamali en kiigiik kareler) veya Probit-OEK
(Probit-ortalama en kiiciik kareler) modeli arasinda se¢im yapilabilmektedir. Probit-
OEK, Probit-2AEK ile karsilastirildiginda daha az verimlidir ve tutarlilik i¢in Probit'in
"dogru"  belirtilmesini  gerektirmektedir.  “Olusturulmus  bir  regresér”  ve
“heteroskedastisite” varlig1 i¢in standart hatalar diizeltilmelidir. Bu durum goéz 6niine
alinarak ¢alismada Probit-2AEK modeli kullanilmistir.

Modelde krediye erisim, krediye erisimi olan iireticilerin aldiklar1 bir
“treatement” olarak kabul edilmistir. Burada celtik ¢ift¢ilerinin karliligi ile temsil edilen
sonu¢ degiskenleri (Z) lizerinde krediye erisimin “treatment effect (TE)” asagidaki
denklemde tanimlanmaktadir.

TEi= y1i —yoi (3.10)
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Burada yi;, 1 Ureticisinin krediye erisimi oldugunda karlilig1 ve yo;, 1 iireticisinin
krediye erisimi olmadigindaki karhiligidir. Esasen bu miktar ayni anda ayni iireticiye
atifta bulundugundan, TEi'yi iceren iki miktardan (yani yi; veya yoi) sadece biri
gozlemlenebilir. Ancak ikisi birden gdzlenemediginden sadece “Average Treatment
Effect” (ATE'ler) tahmin edilebilir (Rosenbaum & Rubin, 1983, Pradhan & Ranjan,
2016).

“Average Treatment Effect” = ATE = E (yi-yo) (3.11)

Bu calismada Probit-2AEK modeli, Cerulli, (2011) tarafindan gelistirilen
STATA komutu “ivtreatreg” kullanilarak tahmin edilmistir. Ilk adimda, iireticinin (Y)
krediye erigim olasiligimin tahminini veren probit regresyonu uygulanmaktadir. 'Y", bir
iireticinin krediye erisimi varsa 'l', aksi takdirde '0' degerini alan ikili bir degiskendir.
Krediye erisimin tahmin edilen olasiligi (Py), agiklayict degiskenler 'X' ve aragsal
degisken 'w' lizerindeki probit se¢cimi regresyonu tarafindan tiretilmektedir.

Py = E(Y|X,W)= Pr (Y=(1[X,W) (3.12)

Aragsal degisken” 'w', analize dahil edilmeye uygun olmasi i¢in iki kriteri
karsilamalidir. Yani, sonug¢ degiskeni iizerinde dogrudan bir etkisi olmamasina ragmen,
“treatment” degiskeni ile iliskilendirilmelidir (Cerulli, 2011). Burada, aragsal degisken”
(w) dnceki modeldeki ile aym kalir, yani degisken kredi bilgileri (INFCRED). Ikinci
adim, iki agamali en kii¢iik kareler (2AEK) regresyonunu gerceklestirmeyi icermektedir.
Adindan (2AEK) da anlasilacagi gibi, 2AEK iki OEK regresyonu igermektedir.
Uygulanan ilk OEK, 'PY" kullanilarak "Y' {izerindedir, ardindan ilk OEK regresyonunda
olusturulan uygun degerleri kullanarak 'Z' sonu¢ degiskeninin ikinci OEK'i gelmektedir
(Cerulli, 2014). Ozetle, Operasyonel olarak, Probit-2AEK su ii¢ adim1 takip eder:

(1) x ve w lizerinde bir Y Probit'i uygulayarak, pY'yi, yani “tahmin edilen Y olasilig1 n1
elde edilmesi,

(i) (1, x, pY ) iizerinde Y'nin bir OEK'sini gerceklestirin, bdylece uygun Y2fv,i
degerlerini elde edilmesi,

(111) (1, x, Y2fv,1 ) lizerinde ikinci bir Z OEK gerceklestirilmesi.

Iki denklemin yapisal sistemi asagidaki gibidir:

Vi = Ho + W;ATE + x;B + Ho; (3.13)
lifwi*>0 (3.15)
i
Oifwi*<0
gi= (X1,21) (3.16)

Denklem (3.13) sonug¢ denklemiyken, denklem (3.14) ve (3.15) se¢im
denklemleri ve denklem (3.16) hari¢ tutma kisitlamasidir.

3.2.Mikrofinans Kuruluslar: icin Kullanilan Materyal ve Metot

Calismada, giiney Togo'daki mikrofinansa kuruluslar1 arastirma kapsamina
alimmigtir. Veri toplamanin zorluklar1 nedeniyle, sadece Togo'nun giineyindeki Lomé'de

32



MATERYAL VE METOT K.E.AGBOKLOU

bulunan ancak neredeyse bolgenin tamaminda subeleri bulunan FUCEC ve WAGES
mikrofinanslar1 hedef kitle olarak alinmistir.

Dolayisiyla caligma kapsamina tarim sektoriine finansal hizmet (kredi) saglayan
ve performans orani verisi saglayabilecek finansal tablolara sahip mikrofinanslar
alinmustir.

3.2.1.1.Mikrofinans kuruluslarinin belirlenmesi ve veri toplama

Mikrofinans ile ilgili olarak, literatiire ve verilere gére, FUCEC-Togo, WAGES,
CECA, COOPEC-AD ve FECECAV olmak lizere bes ana mikrofinans seg¢ilmistir.
Verilere erisimde ve yanit almaktaki zorluklarlar nedeniyle, yalnizca iki mikro finans
kurumundan veriler toplanarak analiz edilmistir. S6z konusu bu kuruluslar FUCEC-
Togo ve WAGES-Togo'dur.

2010 yilinda, Togo'daki mikrofinans sektorii, tim parametrelerin bir araya
gelmesiyle, o zamanlar sektor faaliyetinin %6011 temsil eden FUCEC-Togo tarafindan
giiclii bir sekilde domine edilmistir. WAGES-Togo, %15 pazar payi ile ikinci sirada yer
almistir. Boylece, bu iki mikrofinans, ulusal pazar payimnin yaklasik %75'ini temsil
etmekte ve lilke genelinde daha fazla subeye sahiptir. Dolayisiyla arastirma kapsamina
alman iki mikrofinans kurulusu tarim sektoriine hizmet eden en fazla sube sayisina
sahiptir.

3.2.1.2.Verilerin analizinde kullanilan yontem

Bu arastirmadan elde edilen veriler, genellikle panel veri olarak adlandirilan
boylamsal bi¢imde oldugundan, uygun bir modelin kullanilmas1 gereklidir. Bu amagla
burada dogrusal model kullanilmistir. S6z konusu model su sekilde yazilabilir.

Yir = BXit + Eit (3.17)

Yic bir i biriminin bagimli degiskeninin t zamanindaki degerini temsil etmekte
(i=1 ... Nve t=1...T), Xi agiklayict degiskenlerin bir vektoriinii ve  katsayilarini
temsil etmektedir € it hata terimidir.

Bu modelin ¢ift boyutu oldugundan model sabit etkiler modeli ve rastgele etki
modeli olarak ifade edilebilir.

(i) Sabit etkiler modeli

Model asagidaki gibi yazilabilir:

Yit = 4 + BXit + Eit (318)
Modelde sabit disinda bir bireyden digerine katsayilarin tek diizeligi
varsayilmaktadir. ai, zaman i¢inde sabit olan ancak her bireye 6zgii bireysel etkidir.

(ii) Rastgele etkiler modeli

Yie = BXit + Eit (3.19)
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€it = ai + uit “which are uncorrelated random disturbances. These are the
individual effect (disturbance specific to each individual) and the residual effect
respectively”.

Literatiirde mikrofinans kuruluslarinin finansal performansinin belirleyicilerini
analiz edebilmek icin cesitli performans gostergeleri bagimli degisken olarak
kullanilmaktadir. Bu nedenle, Cull ve digerleri (2007); Bogan, (2009); ibrahim, (2015);
Zerai & Rani, (2011) ve Bui, (2017) ve digerleri, mikrofinans kurumlarinin finansal
performansini analiz etmek i¢in operasyonel siirdiiriilebilirlik orani, ROA (Varlik
Getirisi) ve ROE (Oz Sermaye Getirisi) kullanmuslardir.

Bu calismada, arastrimanin amaglarina ulasabilmek i¢in yalnizca operasyonel
stirdiiriilebilirlik oran1 ve ROA'y1 kullanilmistir. Bu iki oran, mikrofinans yapilarinin
ayni temelde karsilastirilmasina izin verdigi i¢in ve ayrica yorumlarinin mikrofinans
yapisindan bagimsiz olarak ayni kaldig1 i¢in secilmistir. Dogrusal modelin degiskenleri
Cizelge 3.3’de verilmistir.

Cizelge 3.3. Mikrofinans Degiskenleri

Degiskenl Tanim ve 6l¢iim Tahmin
er edilen isaret
Bagimli ROA = Aktif Getirisi (Net Faaliyet Geliri - Vergiler) /

Ortalama Toplam Aktifler

OS = Operasyonel siirdiiriilebilirlik (%100 veya daha
fazla operasyonel kendi kendine yeterlilik seviyesi)
CREDAGR = MFT'lerin portfoyilindeki tarimsal +/-
Bagimsiz | kredinin degeri
CPB/GNI= Borg¢lu basina maliyet/kisi basina GSMH -
orani (%) (CPB, 1 firmasi i¢in t ddneminde bor¢lu
basina bir maliyettir)

OETA= Yonetim verimsizligi, isletme giderinin +
toplam varliga bdliinmesi
PROD= 1 firmasinin t zaman araliginda personel +

basina borg¢lular tarafindan 6l¢iilen iiretkenligidir.
INFRAT = Ulkenin enflasyon orani -

Denklem 3.17 genisletilerek ve degiskenler tanimlandiktan sonra ROA ve OS
icin asagidaki regresyon modeli elde edilir:

ROA;; = By + B1(CREDAGR;;) + B, (CPB/GNI;;) + B3(0OETA;) + B,(PROD;,) +
Bs(INFRAT;,) + € (3.20)

i=1..2 ve t=2014 2018
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4. BULGULAR VE TARTISMA

4.1.Celtik Ureticilerinin Krediye Erisimi ve Karhlik Uzerine Etkisi

Bu boliimde, krediye erisimin belirleyicileri ve bunun c¢eltik {ireticilerinin
isletmelerinin  karliligina etkisini incelenmesi amaglanmistir . Bu amacgla Once
iireticilerin demografik 6zellikleri ve isletmelerin Ozellikleri analiz edilmistir. Bunu
iireticilerin  krediye erisim durumunun isletmelerin karliligina etkisinin ekonometrik
analizi yapilmasi izlemistir.

4.1.1. Ureticilerin demografik ozellikleri

Calismada kullanilan veriler, 51'1 krediye erisimi olan ve 51'i olmayan toplam
102 cgeltik tireticisinden toplanmistir (Cizelge 4.1). Cizelge 4.1°den goriildigii gibi 40-
49 yas grubu %35,29 ile krediye erisimi olan iireticilerin en fazla oldugu yas grubudur.
Buna karsin 30-39 yas grubu %35,29 ile krediye erisimi olmayanlarin en fazla oldugu
yas grubudur.

Arastirma kapsaminda iireticileirn egitim durumu da incelenmistir. Buna gore,
ilkdgretim diizeyi %37,25 oran ile krediye erisimi en fazla olan grup olup bunu %33,33
ile ortaokul diizeyi izlemektedir. Ote yandan, krediye erisimi olmayan iireticilerde ise
%39,22 ile ortaokul ilk sirada ve ardindan %37,25 ile okuma yazma bilmeyenler
gelmektedir.

Gorlisme yapilan iireticilerden esas is ciftcilik olanlar %86,27 ile en fazla kredi
erisim imkanina sahiptir. Ote yandan krediye erisimi olmayan gruptan %68,63"{iniin ana
meslegi ¢ifteiliktir. Kredi erisiminde %9,8 ile ikinci sirada tiiccarlar gelmektedir. Buna
kars1 tiiccarlarin %21,57’sinin krediye erisimi yoktur. Tiiccarlarin genelde finansal
hizmetlere erisiminin daha yatkin oldugu beklenirken, ¢alisma sonuclari bunun tam
tersini gostermistir. Kiralik arazi kullanarak iiretim yapanlar %45,10 ile daha fazla
krediye erisim imkanma sahiptir. ikinci sirada ise %37,25 ile devlet tarafindan
gelistirilen tarim alanlarinda bulunanlar yer almaktadir. Erisimi olmayan grupta ise
%62,75 ile kiralik arzide calisan iireticiler ve ardindan %27,45 ile kendi arsasinda
calisanlar gelmektedir.

Aragtirma sonuglara gore liretken olmayan varliklar1 (araba, motosiklet, TV
vb.) fazla olan iireticilerin %74,51 ile daha fazla krediye erisim imkanina sahiptir. Hem
iiretken hem de iiretken olmayan varliklari elinde bulunduranlar %21,57 ile ikinci sirada
yer almaktadir. Krediye erisimi olmayanlar icin {iretken olmayan varliklar %47,06,
ardindan hem iiretken olan ve liretken olmayan varliklar1 olanlar %45,10 ile ikinci
siradadir.
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Cizelge 4.1. Ureticilerin Demografik Ozellikleri

Degiskenler Kredi erisim durumu Topla Ki kare Anlamlil
Erisemem Erisme m degeri k
e (%) (%)
Yas grubu
20-29 13.73 9.80 12
30-39 35.29 29.41 33
40-49 31.37 35.29 34 1.857 0.762N8
50-59 15.69 23.53 20
60 ve fazla 3.92 1.96 3
Toplam 100.00 100.00 102
Egitim seviyesi
Okula gitmemis 37.25 21.57 30
11k okul 13.73 37.25 26
Ortaokul 39.22 33.33 37 8.058 0.089"
Lise 7.84 5.88 7
Universite 1.96 1.96 2
Toplam 100.00 | 100.00 102
Esas is
Tarim 68.63 86.27 79
Tiiccarlik 21.57 9.80 16
Diger 9.80 3.92 7 4.561 0.102N8
Toplam 100.00 | 100.00 102
Arazi miilkiyet durumu
Kendi arazisi (1) 27.45 11.76 20
Kiralik arazi (2) 62.75 45.10 55
Devlet arazisi (3) 5.88 37.25 22 16.509 0.001""
(H+(@2) 3.92 5.88 5
Toplam 100.00 | 100.00 102
Varlik tiirii
Uretken olmayan 47.06 74.51 62
varlik (1) 8.063 0.018™
Uretken varlik (2) 7.84 3.92 6
(1) +(2) 45.10 21.57 34
Toplam 100.00 | 100.00 102

Kaynak: Arastiricimin alan arastirmasi verileri kullanilmistir (2021)

Cizelge 4.1°de gosterildigi gibi, iki degisken (gruplandirilmis degiskenler ve
krediye erisim) arasinda bir iliski olup olmadigini test etmek icin ki kare testi
yapilmistir. Test sonuglar1 egitim diizeyi, arazi miilkiyet durumu ve varlik tiiri
degiskenleri istatistiksel olarak Onemlidir. Dolayisiyla egitim diizeyi, arazi durumu,
varhik tiri ve krediye erisim degiskenleri arasinda anlamli bir iligki oldugu
gorlilmektedir. Buna karsilik, yas grubu, asil meslek ve krediye erisim degiskenleri
arasinda istatistiksel olarak anlamli yoktur.
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(i) Analizde kullanilan kukla degiskenler: Goriisme yapilan, iireticilerin %681 erkek,
%32's1 kadindir. Krediye erisimi olanlarin ise yaklasik %78'1 erkek, %22’si kadindir.
Ureticilerin yaklasik % 78'i iiretici orgiitiine iiye olurken, %22'si iiye degildir. Ayrica,
krediye erisimi olanlar arasinda ¢ogunlugun (%78) bir iiretici Orgiitii liyesi oldugu,
goriilmektedir.

Ureticilerin ¢ogunlugu (%87) celtik disinda diger iiriinlerin de tarimsal {iriin
iiretimi yapmaktadir. Buna karsin iireticilerin %13", sadece celtik iiretmektedir.
Krediye erisimi olanlarin ise yaklasik %16's1 yalmizca celtik iiretirken %84'ti diger
iiriinlere ek olarak celtik yetistirmektedir.

Cizelge 4.2. Analizde Kullanilan Kukla Degiskenler

Degiskenkler Kredi erisim durumu Toplam t-degeri
Erisememe (%) | Erisme (%)

Cinsiyet

Kadin 43.14 21.57 33

Erkek 56.86 78.43 69 -2.369™

Toplam 100.00 100.00 102

Sosyal sermaye

Hayir 27.45 15.69 22

Evet 72.55 84.31 80 -1.445N8

Toplam 100.00 100.00 102

Diger iiriin yetistiriciligi

Hay1r 13.73 15.69 15

Evet 86.27 84.31 87 0.277"

Toplam 100.00 100.00 102

Yayim hizmetine erisim

Hayir 11.76 1.96 7

Evet 88.24 98.04 95 -1.976"

Toplam 100.00 100.00 102

Kredi kaynak bilgilerine erisim

Hayir 21.57 9.80 16

Evet 78.43 90.20 86 -1.639NS

Toplam 100.00 100.00 102

Kaynak: Arastiricimin alan arastirmasi verileri kullanilmistir (2021)

Tarimsal faaliyetlerin iyi bir sekilde yapilmasi i¢in yayim hizmetlerine erigimin
gerekli oldugu diisiiniilmektedir. Goriisme yapilan  {reticilerin  %93'iniin yayim
hizmetlerine erigsimi varken yaklasik %7'sinin ise erisimi olmadig1 goriilmektedir.
Krediye erisen iireticilerin yaklasik %98'i, yayim hizmeti c¢alisanlar1 tarafindan ziyaret
edildiklerini ifade etmislerdir.

Ureticilerin yaklastk %84'i kredi kaynaklar1 hakkinda bilgiye erisebilirken,
%16's1 erisime sahip degildir. Krediye erisimi olan iireticilerin %90'dan fazlasi1 kredi
kaynaklar1 hakkinda bilgi sahibi oldugunu soylerken, sadece %10u kredi
kaynaklarindan habersiz oldugunu ifade etmistir.

Calismada krediye erisimi olan ve olmayanlarin sosyo-ekonomik ozellikleri
arasinda anlamli bir fark olup olmadigini tespit etmek icin t-testi yapilmistir. Analiz
sonuglarina gore, lireticinin cinsiyeti, krediye erigimi olan iireticiler ve erisimi olmayan
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iireticiler i¢in yayim hizmeti erisiminde sirastyla %95 ve %90 olasilik diizeyinde 6nemli
bir fark vardir. Buna karsin, krediye erisimi olan iireticiler ile krediye erisimi olmayan
iireticiler arasinda %95 giiven diizeyinde sosyal sermaye, diger mahsul yetistiriciligi ve
kredi kaynagina iligkin bilgilere erisim arasinda 6nemli bir fark bulunmamaistir.

(ii) Analizde kullanilan siirekli degiskenler: Arastirma sonuglarina gore, iireticilerin
yas1 20 ila 75 arasinda degigsmekte olup, ortalama 40.96 ve standart sapma 10.048'dir
(Cizelge 4.3). Cizelge 4.3°te goriilecegi gibi krediye erisimi olanlarin yas ortalamasinin
42,04, erisimi olmayanlarin yasmin ise 39,88°dir. Istatistiksel analiz sonuglari, krediye
erisimi olan ve olmayan ireticilerin yas ortalamalar1 arasinda anlamli bir fark
olmadigin1 géstermektedir.

Goriisme yapilan isletmelerde hanehalk: biiytkligi ile ilgili olarak, bakmakla
yiikiimlii kimsesi olmayan haneler oldugu gibi bazilarinin ise 12 kisiye kadar bakmakla
yukiimlii oldugu belirlenmistir. Yapilan hesaplamalara gore 2.23'liik standart sapma ile
ortalama hane basina 4.42 kisidir. Krediye erisimi olan hanelerde ortalama ¢ocuk sayisi
4,65 iken, erisimi olmayanlarda 4,20'dir. Istatistiksel test sonuclarina gére iki grubun
ortalamalar1 arasinda istatistiksel olarak 6nemli bir fark yoktur.

Cizelge 4.3. Analizde Kullanilan Siirekli Degiskenler

Degiskenler Kredi erisimi durumu Toplam Min | Max | t-degeri
Erismeme Erisme
Ortala | Std sap Orta Std sap Ortalam | Std
ma sap
Uretici ve igletme
Yas 39.8 | 10.31 | 42.0| 9.761 | 4096 | 10.0| 20| 75 -
8 4 5 1.085M
Hane 420 | 2.358 | 4.65| 2.086 442 | 222 0 12 -
biiyiikliigii 7 1.023N8
Tarim 17.1 | 10.14| 22.9 | 10.08 | 20.03 | 10.4 2| 45 -
deneyimi 6 0 7 2.870"
Celtik 0.97 | 0.851 | 1.08 | 0.579 | 1.029 | 0.72 0 4 -
arazisi 1 8 7 0.816™
biiytikligi

Kaynak: Arastiricimin alan arastirmasi verileri kullanilmistir (2021)

Istatiksel analize gére iireticilerin tarimsal islerde ¢alistiklar1 yil sayist ile ifade
edilen deneyimlerinin istatistiksel olarak anlamli oldugu ortaya c¢ikmistir. Ciftei
mesleginin ortalama calisma yil1 10.47'lik bir standart sapma ile 20.03 yildir. Krediye
erigsimi olan Tlreticiler, erisimi olmayanlara gore ortalama 22,90 yil, ortalama deneyim
ise 17,16 yildir. Bu sonuglar 1s1g1nda krediye erisimi olmayan treticilerin tarim alaninda
daha az deneyime sahip olanlardir.

Goriisme yapilan treticilerin Ortalama ¢eltik alani, 0.73'liik bir standart sapma
ile 1.029 ha'dir. Krediye erisimi olan ireticiler, ortalama 1.088 hektar alanda c¢eltik
iiretirken, krediye erisimi olmayanlar 0,971 hektar alanda {iretim yapmaktadir.
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4.1.2. Ekonometrik analiz sonuclari

Ureticilerin krediye erisimi ve krediye erisimin karliliga etkisi Heckman ve
Probit-2AEK Modeli kullamlarak analiz edilmistir. Ureticilerin krediye erisimi ve
krediye erisimin karliliga etkisi Heckman iki asamali modeli (probit ve dogrusal)
analiz sonuclari agagida sirastyla verilmstir.

4.1.2.1.Heckman modeli

e Probit Modeli
Bu kisimda, verilerin ekonometrik analiz sonuglar1 verilmistir. Bu nedenle, ¢eltik
iireticilerinin krediye erisiminin belirleyicilerinin incelenmesi, ¢alismanin ilk amacidir.
Heckman modelinin sonuglar1 Cizelgede 4.4’te verilmistir. Probit modelinin
sonuglarinin yorumlanmasina gegmeden 6nce Heckman modelinin parametrelerinden ve
onemlerinden bahsedilmesi gerekmektedir.

Metodoloji boliimiinde  ifade edildigi gibi modelin bir se¢cim yanliligi
probleminden degil, sorunun igsellik probleminden kaynaklanmistir. Kisitlama kosuluna
uyulmasina ve hata terimleri (Sigma = 1.00) arasinda bir korelasyon goriilmesine
ragmen, Cizelge 4.4 sonuglarina gére Lambda'nin (p-degeri = 0.242) istatistiksel olarak
anlamli olmadig1 goriilmektedir. Bu sonug se¢im yanliliginin olmadigini1 gostermektedir.
Certo ve ark (2016) gore zayif dislama kisitlamalart ve/veya kiigiik 6rnekleme, se¢im
yanlilig1 olsa bile 6nemsiz lambdaya neden olabilmektedir. Buna gore ¢alismada iyi bir
dislama kisitlamasi uygulanmustir.

Cizelge 4.4°te gosterildigi gibi geltik tireticilerinin krediye erisiminde belirleyici
olan faktorler; cinsiyet (GENDER), iireticinin sahip oldugu varlik tiirii (TASSET),
iireticinin tarimsal alandaki deneyimi (EXPER), kredi kaynaklar1 hakkinda bilgiye
erisimi (INFCRED), iireticinin ana meslegi (OCCUP) ve arazi miilkiyet (OWNER)
durumudur. Analiz sonuglarina gore cinsiyet, deneyim, bilgiye erisim ve arazi miilkiyet
durumunun, treticilerin krediye erigimi {izerinde olumlu bir etkiye sahip oldugunu
gostermektedir. Buna karsin varlik tiirii ve asil meslek degiskenleri yukarida
ongoriilenin aksine krediye erisim iizerinde olumsuz bir etkiye sahiptir.

Cizelge 4.4. Probit Model Sonuglari

Degigkenler Katsay1 t-degeri p-degeri Anlamlhilik
AGE -0.020 -0.92 0.358
GENDER 0.889 2.28 0.023 *x
EDUC -0.046 -0.26 0.798

HSIZE -0.057 -0.66 0.508
TASSET -0.394 -2.27 0.023 *x
APGRP 0.214 0.47 0.642

ESPER 0.06 2.73 0.006 ok
RLSIZE -0.375 -1.31 0.190

EXTEN 0.533 0.65 0.515
INFCRED 0.915 2.00 0.046 ox
OCROP 0.257 0.62 0.534

OCCUP -0.291 -1.78 0.074

OWNER 0.268 1.91 0.057

Cons -1.491 -1.31 0.189

Kaynak: Arastiricinin alan arastirmast verileri kullanilmistir (2021)
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Cizelge 4.4’te goriildiigii gibi, cinsiyet degiskeninin katsayist %5 oraninda
istatistiksel olarak 6nemlidir. Dolayisiyla erkeklerin karsi cinse oranla krediye erisim
olasiligin1 %0,889 artirmaktadir. Bu sonug, Julien et al. (2021), Baiyegunhi, (2008),
Sarfo, (2018) ve Zeller ve digerleri, (1994)nin sonuglariyla tutarlidir. Baz1 arastiricilara
gore bu davanis kadinlara kars1 ayrimeiligr gostermektedir. Calisma alaninda finansal
hizmetlere (kredi) erisim agisindan erkeklerin kadinlara gére daha ayricalikli olduklari
sOylenebilir. Bunun nedeni, kadinlarin {iretim sermayesine kolay erisimi olmamasi ve
nadiren hane reisi roliinii iistlenmesi, finansal kuruluslara yeterli teminat gésterememesi
olabilir. Ote yandan, toplumda erkekler dogal olarak toprak sahibi ve ailenin reisi
oldugu igin mali kurumlar nezdinde daha giivenilir sayilmaktadir. Oke ve digerleri
(2019); Akpan ve digerleri (2013); Abdul-Jalil, (2015); erkek olmasi krediye erigim
olasiligin1 olumsuz yonde etkiledigini gérmiislerdir. Dolayisiyla kadinlarin krediye
erigsimi erkeklere gore daha azdir.

Ureticinin sahip oldugu varlik tiirii, %5'lik énemli bir katsayi ile krediye erisim
olasiligin1 negatif yonde etkilemektedir. Bu nedenle, iiretken olmayan wvarliklarin
birimindeki artisin, krediye erisim olasiligint %0.394 oraninda azalttigi ortaya
cikmaktadir. Bu sonug, Diagne, A., (1999) sonuglariyla ¢eliskilidir. Anilan aragtirmada,
hanehalk: varliklariin bilesimi, resmi krediye erisiminin belirleyicisi olarak, hanehalki
varliklarinin toplam degeri veya arazinin biiyiikliigiinden ¢ok daha 6nemli bulunmustur.

Analiz sonuglarina gore tarim sektoriinde bir yillik deneyim artisi, krediye
erisimi olasiligint %0,06 oraninda attimistir. %1'lik anlamli bir katsay1 ile bu sonug,
Ume ve digerleri, (2018) ve Sarfo, (2018)'in sonuglarin1 dogrulamaktadir. Ume ve
digerleri, (2018)'de alintilanan Nwaru'ya (2004) gore, uzun yillara dayanan ciftcilik
tecriibesine sahip iireticilerkaynak kullaniminda daha verimlidir. Dolayisiyla,
iretkenligi artirarak gelirlerini artirmak icin kredi alma olasiliklart daha yiiksektir.
Ureticinin tarim alaninda daha deneyimli olmasi durumunda iiretimde daha ozenli
hareket etmesi ve meslege iligkin risklere daha fazla hakim olmasi dolayisiyla finans
kuruluslar1 nezdinde daha giiven verici olacagi da sdylenebilir.

Diger yandan %5'lik anlamli bir katsayi ile kredi kaynaklar1 hakkinda bilgiye
erisim, Ureticilerin krediye erisim olasiligini %0.915 oraninda artirmaktadir. Bu sonug,
bilgiye erisimi olan bir iireticinin, bilgiye erisimi olmayan bir iireticiden daha fazla kredi
basvurusunda bulunmaya ve krediye erismeye daha yatkin oldugunu gostermektedir.

Ureticinin esas isi, istatistiksel olarak %10 oraninda 6nemlidir. Analize gore
iireticinin ana meslegi tarim oldugunda krediye erisim olasiligi %0.291 oraninda
azaltacaktir. Boylece ana faaliyeti tarim olan bir iiretici, krediye erisim agisindan daha
az avantajli olacaktir. Bu, bircok finansal kurulus ticaret faaliyetlerine daha fazla
giivenilirlik verme egiliminde olmasi ve dolayisiyla tiiccarlara ¢iftgilerden daha kolay
kredi verilmesine neden olmustur. Tarimin yiiksek riskli bir faaliyet olarak kabul
edilmesi (Zeller, 1998), diger yandan ticari faaliyetin belirli agilardan daha karli oldugu
ve daha sik finansal akislar yaratacag: diisiintilmektedir.

Ureticinin arazi miilkiyeti statiisiiniin krediye erisim agisinda faydali oldugu

tespit edilmistir. Buna gore %10'luk 6nemli bir katsayi ile ekili alana sahip olmak, bir
ireticinin krediye erisim olasiligin1 %0.268 oraninda artiracaktir.
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e Dogrusal Model

Bu boliimde, Heckman modelinin ikinci asamasinin sonuglart sunulmustur.
Burada krediye erisimin geltik {ireticilerinin karlilig1 iizerindeki etkisi analiz edilmistir.
Yukarida belirtildigi gibi Heckman'in iki asamali modeli analiz i¢in tutarsiz tahmin
ediciler saglamaktadir. Cizelge 4.5’te sunulan sonuglara gore, iireticinin tecriibesi
(EXPER) ve ¢eltik ekili alan1 (RLSIZE), krediye erisimi olan bir isletmenin karliligini
belirleyen faktorlerdir.

Cizelge 4.5. Dogrusal Model Sonuglari

Degiskenler katsay1. t-degeri p-degeri Sig
AGE -9.567 -1.21 0.228
GENDER 12.398 0.06 0.950

EDUC 79.756 1.23 0.220

HSIZE -11.635 -0.39 0.699
TASSET -84.7 -0.98 0.326

APGRP 161.596 1.00 0.317

ESPER 19.769 1.89 0.059 *
RLSIZE 754.609 7.53 0.000 ok
EXTEN 436.837 1.17 0.242

OCROP 144.304 1.08 0.279

OCCuP -22.712 -0.33 0.742
OWNER 50.279 0.75 0.455

Cons -1481.538 -2.53 0.011 *x
Lambda 363.618 1.17 0.242

Rho 1.000

Sigma 363.618

Wald chi2 103.78 Prob > chi2 0.0000

Kaynak: Arastiricinin alan arastirmast verileri kullanilmistir (2021)

Tahmin edildigi gibi, lireticinin deneyimi %10'luk dnemli bir katsayi ile karlilig1
olumlu yonde etkilemektedir. Buna gore, ceteris paribus, tarim alaninda bir yillik fazla
deneyim, karlilig1 36$ artirmaktadir. Bu durumun nedeni, giderek daha fazla deneyime
sahip bir ireticinin celtik iiretiminin teknik uygulamalarinda ustalasmasi dolayisiyla
daha az teknik hata yaparak isletmesinin karliligini tehlikeye atmamasindan
kaynaklanmaktadir

%1 istatistiksel olarak anlamli bir katsayi ile ekilen alan, isletmenin karlilig: ile
pozitif olarak iligkilidir. Bu nedenle, ekilen alanin 1 hektarlik artiginin isletmenin
karliligim 1359$ artirmaktadir. Ekilen alanin karlilik tizerindeki olumlu etkisi Rugube
ve digerleri (2019) tarafindan Eswatini'de yapilan bir ¢alismada da kanitlanmastir.

4.1.2.2. Probit-2 AEK modeli
Heckman modelinin yetersizligi goéz Oniine alinarak arastirma verileri igin

Probit-2AEK modeli kullanilmistir. Probit-2AEK modelinin sonuglar Cizelge 4.6’da
verilmistir.
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Cizelge 4.6. Probit-2AEK Modeli Sonuglari

Asama 1. Probit regresyon

Log likelihood = -52.37

Gozlem sayis1 = 102
LR ki*(13) =36.63

Prob > ki? = 0.0005
Pseudo R? = 0.2590

Kredi erigimi Katsay1

AGE -0.020
GENDER 0.889
EDUC -0.046
HSIZE -0.057
TASSET -0.394
APGRP 0.214
ESPER 0.060
RLSIZE -0.375
EXTEN 0.533
INFCRED 0.915
OCROP 0.257
OCCuP -0.291
OWNER 0.268
Cons -1.885

Std.hatas1
0.021
0.391
0.181
0.085
0.174
0.459
0.022
0.287
0.820
0.458
0.413
0.163
0.140
1.093

V4
-0.920
2.280
-0.260
-0.660
-2.270
0.470
2.730
-1.310
0.650
2.000
0.620
-1.780
1.910
-1.720

Asama 2. Aragsal degiskenler (2AEK) regresyonu.

Kaynak SS df MS

Model 8.97¢+06 13 6.90e+05
Kalint1 8.87e+06 88 1.01e+05
Toplam 1.78e+07 101 1.77e+05

P>z
0.358
0.023
0.798
0.508
0.023
0.642
0.006
0.190
0.515
0.046
0.534
0.074
0.057
0.085

[95%Conf.] Inter]
-0.062  0.022
0.123  1.655
-0.401  0.308
-0.224  0.111
-0.735  -0.054
-0.687 1.114
0.017 0.104
-0.937 0.186
-1.073  2.140
0.016 1.813
-0.553  1.066
-0.611 0.029
-0.008 0.543
-4.028  0.258

Gozlem sayis1 =102
Prob > F =0.000
R-kare = 0.540
K6kMSE = 307.020

Heteroi’en Etkisi olmaksizin Heteroien Etkisi ile

Karlilik katsayisi Std.hat P>t Katsayisi Std.hat P>t
Kredi er -88.718 293.64 0.763 -228.624 295.043 0.441
Ws RLSIZE 716.113 148.829 0.000
AGE -3.907 5.236 0.458 -4.483 5.080 0.380
GENDER -167.062 110.595 0.134 -134.206 108.685 0.220
EDUC 57.658 38.335 0.136 83.748 37.224 0.027
HSIZE -21.901 19.529 0.265 -17.424 18.815 0.357
TASSET -39.602 48.494 0.416 -73.944 48.874 0.134
APGRP 33.416 99.788 0.739 85.485 98.066 0.386
ESPER 8.982 6.693 0.183 11.223 6.599 0.093
RLSIZE 471.182 64.82 0.000""" 172.634 93.457 0.068
EXTEN 161.856 173.478 0.353 65.214 166.173  0.696
OCROP 131.211 96.417 0.177 70.392 93.141 0.452
occup -24.580 36.058 0.497 -37.942 35430 0.287
OWNER 55.628 41.912 0.188 47.804 40.203 0.238
Cons -462.984 210.867 0.031 -14.302 227.795 0.950

Instrumented: AccesCredi ws_SupRiz20

Instruments: Age Genre scholar Taillemen TypeActif OP AnnAgri SupRiz20

Vulga AutreCult Occup StatuFonc G_fv _z SupRiz20

Kaynak: Arastiricinin alan arastirmast verileri kullanilmistir (2021)
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(i) Krediye erisimin kiarhhga etkisi

Bu béliimde 2 AEK modeli sonuglar yorumlanmustir. Oncelikle, probit modeli
olan ilk adimda INFOCRED degiskeninin 6nemli oldugu ve bu nedenle ikinci asamada
bir arag olarak kullanilabilecektir.

2 AEK regresyonunun sonuglar1 krediye erisimin celtik treticilerinin karlilig
icin 6nemli bir faktér olmadigin1 (Heterojen etkisinin olup, olmamasi) gostermektedir.
Heterojen etki olmaksizin, ciftci karhiligindaki degisim sadece arazi biiytikligi ile
aciklanmaktadir. Heterojen etkisiyle tretici karliligindaki varyasyon, egitim diizeyi,
tarim arazisindeki deneyim ve arazi blyiikliigli gibi kendine 6zgli faktorler ile
aciklanmaktadir. Ekili alanin biiyiikliigliniin olumlu etkisi, ¢alisma alanlarindaki g¢eltik
verimlerinin ve satis fiyatlarinin genel olarak iyi olmasi, ekili alan arttikca verimi de
artirmaktadir ve dolaysiyla treticinin karliligt da aym1 yonde artmaktadir. Bu sonug
Mwambi ve digerleri, (2014); Pradhan & Ranjan, (2016) ve Rugube ve digerleri,
(2019)'nin sonuglarini dogrulamaktadir.

Ureticinin egitim seviyesi, iireticinin karliligini olumlu yénde etkilemektedir. Bu
durumu 1iyi egitimli bir {ireticinin celtik {iretimindeki teknik yontemleri daha iyi
anlamasini ve uygulamasi ile aciklanabilir. Ayrica egitimli iiretici isletme yonetimi
teknikleri ve riskleri hakkinda daha fazla bilgiye sahiptir. Bu nedenle iyi bir getiri elde
edilmesi ve buna bagl olarak daha karli olunmasi muhtemeldir. Ayn1 yorum, karliligi da
olumlu etkileyen bir faktor olan {ireticinin tecriibesi i¢in de gecerlidir. Bu sonu¢ Dong
ve digerleri (2010) ve Rahman ve digerleri (2014) tarafindan da dogrulanmaktadir. Ote
yandan, Ogunleye, (2018) ve Rugube ve digerleri, (2019) tarafindan ¢elismektedir. Her
sey sabit tutuldugunda, tarimda uzun yillara dayanan deneyime sahip bir {iretici,
isletmenin parametrelerine daha iyi hakim olabilir. Dolayisiyla iiretici kendisine sunulan
kaynaklar1 daha etkin kullanacagini bilir ve bdylece daha karli duruma ulasabilir. Bu
sonug, ireticinin deneyiminin, Nijerya'nin Osun bdlgesinde krediye erisimi olan
manyok iireticilerinin teknik etkinlik diizeyini ve dolayisiyla iiretkenligini olumlu
etkiledigini belirten Ogunleye'nin (2018) sonuglartyla uyumludur. Ancak sonug,
Eswatini Krallig1 (Svaziland) Shiselweni Bdlgesi'ndeki {iretici deneyiminin karlilig
iizerinde olumsuz bir etkisioldugunu ifade eden Rugube ve digerleri (2019) ile
celismektedir.

(ii) Krediye erisimin ortalama aracsal etkisi

Enstriimental degiskenlerden (2AEK) elde edilen regresyon sonugclari, krediye
erisimde ATET'in (Avrage Treatment Effect on Treated) pozitif oldugunu ve celtik
ureticilerinin karliligi i¢in istatistiksel olarak %1 sevisinde Onemli oldugunu
gostermektedir (Cizelge 4.7). Heterojen etki olmaksizin ve etki ile elde edilen ATET
degerleri ayni olup, 3,36$ civarindadir. Bu duurm krediye erisimi olan iireticilerin, eger
krediye erisimleri olmasaydi, 3.36$ daha az kar elde edecekleri anlamina gelmektedir.
Anilan Cizelgeden goriildiigli gibi heterojen etkileri tahmin etmek i¢in kullanilan iki
degisken arasinda sadece arazi biiylikligii katsayisi pozitif olup %1 diizeyinde
istatistiksel olarak dnemlidir. Bu durum c¢eltik alan1 biiyiik olan iireticilerin daha fazla
kar elde edecegi anlamina gelmektedir. Bu nedenle, yetistirilen geltik alan1 degiskeni,
celtik tireticilerinin karlilig1 tizerindeki etkisi krediye erisim degiskeninden daha fazla
katki sagladig1 sdylenebilir.

43



BULGULAR VE TARTISMA K.E.AGBOKLOU

Cizelge 4.7. Ortalama aracsal Etki

Heterojen Etkisi olmaksizin Heterojen EtKkisi ile
Kat Bootstrap z P>z Kat Bootstrap z P>z
Std. Err. Std. Err.

ATET 1866.5 687.229 272 0.007"" | 1866.53 644.477 290 0.004™

ATENT  -639.8 396.846 -1.6 0.107 | -639.86 311.48 -205 0.040™

Kaynak: Arastiricinin alan arastirmast verileri kullanilmistir (2021)

Sekil 4.1. ATE, ATET ve ATENT Karsilastirilmasi
Model probit-2sis: Comparison of ATE(X) ATET(xX) ATENT (x)
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4.1.3. Coklu dogrusallik, “heteroscedacticity” ve normallik analizi

(i) Coklu Dogrusallik: Coklu dogrusallik terimi, bagimsiz degiskenler arasindaki
dogrusal iligkileri ifade eder. Dogrusallik, birbirinin yakin miikemmel dogrusal
kombinasyonlar1 olan iki degiskeni gostermektedir. Coklu dogrusallik regresyon modeli,
yalnizca bagimli degiskenle degil, ayn1 zamanda birbirleriyle de 6nemli dlgiide iliskili
olan birka¢ degisken i¢erdiginde ortaya cikar (Shrestha, 2020). Gujarati ve Porter'a gére
coklu dogrusallik, birden fazla kesin dogrusal iligkinin varligin1 ifade eder ve
esdogrusallik, tek bir dogrusal iliskinin varligim1 ifade etmektedir. Ancak bu ayrim
pratikte nadiren korunur ve ¢oklu baglant: her iki duruma da atifta bulunur. Bu durumda
katsayilarin standart hatasi artacaktir (McClendon & McKee, 2002; Daoud, 2017).
Standart hatalarin artmasi1 durumunda, bazi veya tiim bagimsiz degiskenlerin
katsayilariin 0'dan farkli bulunabilecegi anlamina gelmektedir. Diger bir deyisle,
standart hatalar1 asir1 yiikselterek coklu baglanti, baz1 degiskenlerin istatistiksel olarak
anlamim yitirmelerine neden olmaktadir (Daoud, 2017). Gujarati ve Porter'a (2008)
gore coklu baglanti sosyal bilimlerde toplanan deneysel olmayan Ornekleme
verilerinden kaynaklanan bir sorun oldugu i¢in, onu tespit etmek veya giiclinii 6lgmek
icin ¢esitli yontemler kullanilmaktadir. Bu g¢alismada, degiskenler arasindaki ¢oklu
baglantiy1 tespit etmek i¢in VIF kullanilmustir (Cizelge 4.8).
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Cizelge 4.8. Coklu Dogrusallik Testi

Degiskenler VIF 1/VIF
Deneyim 2.531 0.395
Yas 2.352 0.425
Hane biiytikligi 1.754 0.57
Sosyal sermaye 1.676 0.597
Yayim 1.665 0.601
Celtik alaninin biiyiikligii 1.56 0.641
Egitim seviyesi 1.532 0.653
Cinsiyet 1.526 0.655
Varlilik tiirii 1.306 0.766
Kredi bilgileri 1.272 0.786
Arazi miilkiyeti 1.213 0.824
Diger tarimsal {irtinler 1.13 0.885
Ana meslek 1.111 0.9
Ortalama 1.587

Kaynak: Arastiricinin alan arastirmast verileri kullanilmistir (2021)

Gujarati & Porter, (2008)'de alintilanan Kleinbaum ve digerleri (1988)'e gore
VIF degeri ne kadar biiyiikse, X degiskeni o kadar “zorlu” veya aym ¢izgidedir. Genel
bir kural olarak, eger bir degiskenin VIF'si 10'u asarsa, bu degiskenin yiiksek oranda
esdogrusal oldugu soylenir. Cizelge 4.8’de gosterilen testin sonuglari, kullanilan modeli
aciklayici degiskenlerin degerlerinin higbirinin 10'u ge¢medigi ve ortalama 1.587
oldugu i¢in anlamli ¢oklu dogrusallik sorunu bulunmamaktadir.

PR

(ii) Heteroscedacticity: Bu, bagimli degiskenin varyansinin veriler arasinda degistigi
bir durum anlamina gelmektedir (The Institute for Statistics Education, 2014; Kiula,
2014). Regresyon analizindeki birgok yontem esit varyans varsayimina dayandigindan
analizi karmasiklastirir. Gujarati ve Porter'a (2008) gore degisen varyansa ragmen
olagan test prosediirlerini kullanilmaya devam edildiginde, varilan sonugclar
dogrultusunda yapilan yorumlar ne olursa olsun ¢ok yaniltict olabilir.
Heteroskedastisite potansiyel olarak ciddi bir problemdir ve aragtirmacinin belirli bir
durumda mevcut olup olmadigmi bilmesi gerekmektedir. Coklu dogrusal baglanti
durumunda oldugu gibi degisen varyansi tespit etmek icin kesin ve hizli kurallar
olmayip sadece birkag temel kural vardir. Bu ¢alismada degisen varyansliligi test etmek
icin Breusch-Pagan testi kullanilmistir ve kanitlar degisen varyans sorunu olmadigini
gostermektedir (F =1.32 Prob = 0.2201).

(iii) Normallik: Normallik testi sonuclarina gore kalintilarin % 5 anlamlilikta normal
olarak dagildigini gostermistir. Jacque Berra testi sonuclar1 2,93 yani 5,99'dan kiigiik, p
degeri 0,231'e esit ve 0,05'ten biiyiik olmasi, sifir hipotezin reddedilemeyecegi anlamina
gelmektedir. Dolayistyla kalintilarin normal dagildigi sonucuna varilmastir.

4.2. Mikrofinans Kurumlarmin Performasi Analizi

Bu boliimde tarimsal kredi arzinin mikrofinans kuruluslarinin finansal
performansi lizerindeki etkisini analizi yapilmistir. Ilk asamada degiskenlerin kisa bir
tanimlayict istatistigi sunulmus bunu ekonometrik analizlerin sonuglarinin verilmesi
izlemistir.
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4.2.1. Finansal performans degiskeni degerleri

Analiz sonuglarina gore operasyonel siirdiiriilebilirlik degiskeni minimum 0.789
ve maksimum 1.192 ile ortalama olarak 1.063 olarak bulunmustur (Cizelge 4.9). Varlik
Getirisi degiskeni iseminimum -0,04 ve maksimum 0,0279 olmak iizere ortalama
0,003'e sahiptir. Credagr degiskeni ile ilgili olarak minimum 0,995 ve maksimum 6,44
olmak iizere ortalama 3,63'tlir. CPB/GNI, OETA, PROD ve INFRAT degiskenleri ise
strastyla ortalama 0.159; 0.122; 127.25 ve 0.176 olarak hesaplanmistir (Cizelge 49)

Cizelge 4.9. Finansal Performans Degiskeni Degerleri

Degigken Orta Std sap Min Max
OS 1.063 0.144 0.789 1.192
ROA 0.003 0.023  -0.04 0.027
CREDAGR 3.63 2356 0995 6.44

CPB/GNI 0.159 0.034 0.133 0.237

OETA 0.122 0.071  0.077 0.286
PROD 127.25  28.694 73 175
INFRAT 0.176 0.03 0.132 0.215

Kaynak: Arastiricinin alan arastirmast verileri kullanilmistir (2021)

4.2.2. Ekonometrik analiz sonuclar

Arastirmada kullanilan panel veri (bireyler, iilkeler, firmalar, hane halklar
gibi birimlere ait yatay kesit gozlemlerin, belli bir donemde bir araya getirilmesi
olarak tanimlanmaktadir. Panel veri, N sayida birim ve her bir birime karsilik gelen
T sayida gozlemden olusmaktadir) yapisina gore “random effect” veya sabit etkiden
hangisinin modelde daha uygun oldugu Onemlidir. Bu nedenle analizde STATA
kullanilarak Hausman testi yapildi ve sonucun anlamli ¢tkmamasi nedeniyle, ¢calismada
ilk olarak “random effect” modeli se¢ilmistir.

Ayrica, “random effect” regresyon modelinin basit OEK regresyonundan daha
iyl olup olmadigini karsilastirmak icin LM testi kullanilmistir. LM testinde ki-kare
degerinin 0,05'ten biiyiik olmasi, sifir hipotezinin kabul edildigini ve alternatifinin
reddedildigini gosterir. Bu nedenle, OEK regresyon modeli bu ¢alisma i¢in uygun bir
modeldir. Model sonuglarinin korelasyon ve ¢oklu baglant1 analizi de yapilmistir (Ek).

Daha once ifade edildigi gibi, bu boliimde arastirma amaclarina ulagmak igin iki
perfomans gostergesi kullanilmistir. S6z konusu her bir oran i¢in iki model tahmin
edilmigtir. Modellerden ilki tiim degiskenleri icerirken ikincisi ise iilkedeki enflasyon
orani degiskenini hari¢ tutan modeldir.
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Cizelge 4.10. Ekonometrik analiz sonuglari

ROA1 ROA2 0S1 0S2
Degisken Kat p-deg Kat p-deg Kat p-deg Kat p-deg
CREDAG -0.003 0.339 -0.003 0.066° -0.02 0234 -0.03 0.028"

CPB/GNI  0.056 0.586 0.039 0.496 0.181 0.765 -0.17 0.675

OETA -0.195 0.065" -0.186 0.011" -1.026 0.085" -0.84 0.039™
PROD -0.001  0.053" -0.001 0.002" -0.003 0.064" -0.004 0.003"
INFRAT 0.041 0.812 - - 0.855 0453 - -
Sabit 0.089 024 0.104 0.003" 1.464 0.047° 1.76 0.000"*

R-kare 0.985 R-kare 0.985 | R-kare 0.986 R-kare

F-test F-test F-test 0.980

27.141 49.069 28.055 F-test

Prob>F Prob > F | Prob > F | 36.653
0.036 0.005 0.035 Prob > F

0.007

Kaynak: Arastiricinin alan arastirmast verileri kullanilmistir (2021))

(i) Varlik getirisi (ROA)

[lk modelde, ¢alismada analiz edilen iki mikro finans kurumunun varlik getirisi
oranin1 onemli Olciide etkileyen iki degisken (“operational expens on total asset and the
productivity ratio measure by borrowers per staff member”) bulunmaktadir. Bu iki
degisken her iki mikro finansin ROA's1 iizerinde olumsuz bir etkiye sahip olup
istatistiksel olarak %10'da 6nemlidir.

Bu oranlardaki herhangi bir artis, ceteris paribus, bu iki kurumun ROA'sinda
bir azalmaya yol acacaktir. Bu sonug, ROA ile isletme gider oran1 arasinda negatif bir
korelasyon bulan Kar & Swain'in (2013) sonucunu dogrulamaktadir. Ote yandan, bu
sonug, yonetim verimlilik oran1 (OETA) ile ROA arasinda pozitif ve anlamli bir iligki
oldugunu ifade eden (Bui, 2017) ile c¢elismektedir. Aynmi aragtirmaciya gore,
Operasyonel verimlilik, MFi'lerin calismalarmi ne kadar iyi diizenledigini ve girdi
maliyetini ve/veya ¢ikti fiyatin1 hesaba katarak ne kadar iyi oldugunu gdsteren bir
performans oramidir. ilk modelde tarimsal kredi degiskeni negatif katsayisina sahipolup
istatistiksel olarak Onemli degildir. Katsaymnin negatif isareti, bu degiskenin, iki
kurumun varlik getirisi iizerinde olumsuz bir etkisi olacagi anlamina gelmektedir.

Ikinci modelde daha once de belirtildigi gibi iilkedeki enflasyon degiskeni
modele dahil edilmemistir. Bu modelde 6nceki iki 6nemli degiskene ek olarak, tarimsal
kredi degiskeni de istatistiksel olarak anlamli olarak bulunmustur. Modelde diger ii¢
degiskenin (CREDAG, OETA ve PROD ) katsayis1 negatif olarak bulunmustur. Bu
durum, bu degiskenlerdeki herhangi bir artisin mikrofinansin ROA’si {izerinde olumsuz
etkisi olacag1 anlamina gelmektedir. ikinci modelde de ilk modelde oldugu gibi tarimsal
kredi degiskeni ayn1 katsayiya sahip olup %10 oraninda istatistiksel olarak dnemlidir.
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(ii) Operasyonel siirdiiriilebilirlik (OS)

Operasyonel siirdiirtilebilirlik orani ile ilgili olarak analiz sonuglarina gore
sadece degisken yonetim verimliligi (OETA) ve verimliligin OS’e iizerinde dnemli bir
etkiye sahip oldugu goriilmektedir. Katsayilarin negatif isareti, etkinin ters yoni
hakkinda bilgi vermektedir. Yani sozkonusu bu degiskenlerdeki bir artis mikro
finanslarin operasyonel siirdiiriilebilirlik oraninda bir azalmaya yol acacaktir. Nitekim
Heng, (2015); Tehulu, (2013); Usman ve digerleri, (2016); Rai ve digerleri, (2012);
Hossain & Khan, (2016) ve Kar & Swain, ( 2013), faaliyet gider oraninin da
Operasyonel Stirdiirtilebilirlik tizerinde olumsuz etkisi oldugunu tespit etmistir.

Faaliyet gideri, gelir elde etmek icin kredi saglama maliyetini gosterir. Isletme
gideri/varliklar, mevduatlar1 harekete gegiren MFI'ler i¢in ortalama performans gdsteren
varliklar1 daha iyi dlgmektedir. MFI’ler maas ve emek giderleri gibi belirli maliyet
unsurlarinin yani sira kira ve kamu hizmetleri veya seyahat gibi mesleki giderlerin
toplam varliklara kars1 etkinligini kapsar. Miisterilere mevduat ve kredi verme
islemlerinin yiiriitiilmesindeki verimsizlik, MFI'lerin siirdiiriilebilirligini olumsuz
etkilemektedir (World Bank Publication, 1998; Heng, 2015). Arastirmada da da
tarimsal kredi degiskeninin katsayis1 negatif isaretli ancak istatistiksel olarak onemli
degildir.

Ikinci tahminde, yine negatif bir katsayrya sahip olan tarimsal kredi degiskenti,
%5 diizeyinde istatistiksel olarak 6nemlidir. Bu sonug¢, mikrofinans kuruluslarinin
portfoyiindeki tarimsal kredi degerindeki herhangi bir artisin, operasyonel
siirdiiriilebilirlik oraninda bir diisiise yol agacagi anlamina gelmektedir. Ilk tahminde
oldugu gibi, yonetim etkinligi ve verimlilik degiskenlerinin katsayilar1 negatiftir. Bu
durum da artiglarin operasyonel siirdiiriilebilirlik oranmi1 {izerindeki olumsuz etkisini
gostermektedir.
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5. SONUCLAR

Bu boliimde ¢eltik {ireticileri ve mikrofinans kuruluglar1 ile ilgili temel
arastirma sonuglar1 ve Oneriler sirastyla verilmistir.

(i) Celtik ireticileri icin krediye erisimin belirleyicileri ve bunun giiney
Togo'daki ¢eltik iireticilerinin karlilig1 iizerindeki etkisinin analizinde Kovié ve
Agoméglozou bolgelerinde {ireticiler ¢alisma esas alinmistir. Arastirma amaglarina
ulasilmast igin iki model esas alimustir. i1k olarak, krediye erisimin geltik iireticilerinin
karlilig1 tizerindeki etkisini tahmin etmek i¢in Heckman'in iki asamali modeli
kullanilmigtir. ~ Ancak yapilan analizlerde model sonuclar1 tutarli tahmin ediciler
saglamayacagini gostermistir. Bu nedenle ¢alismada planlanan analiz tipine daha uygun
olacag i¢in probit-2AEK modeli kullanilmastir.

Arastirma sonuglarina gore ireticiler ¢ogunlukla 40-49 yas grubunda ve orta
ogretim diizeyinde, agirlikli olarak tarimla ugrasmakta, arazi kiralamakta, yetersiz
varliklara sahip, liretici orgiitlerine liye oldugu, ¢eltik {iretimi disinda diger tiriinler de
yetistirdigi, yayim hizmetlerine ve kredi kaynaklar ile ilgili bilgiye erisime sahiptir.
Ureticilerin yas ortalamas1 40.96 olup krediye erisimi olan iireticiler icin yas ortalamasi
42,04 yil, krediye erisimi olmayanlar i¢in ise 39,88 yildir. Ortalama hane biiyiikliigi 4
kisidir. Hane biiyiikliigii krediye erisimi olanlar i¢in 5, erisimi olmayanlar igin 4'tiir.
Ureticilerin ortalama deneyimi 20.03 yildir. Yas ortalamasi krediye erisimi olanlar i¢in
22,90, erisimi olmayanlar i¢in 17,16'dir. Ortalama ¢eltik alan1 1.029 hektar olup krediye
erisimi olanlar i¢in 1.088 ha, erisimi olmayanlar i¢in 0.971 ha'dur.

Probit modeli sonuglarina gore cinsiyet, varlik tiirii, iireticinin deneyimi, kredi
kaynaklarina iliskin bilgilere erisim, asil meslegi ve arazi miilkiyeti durumu gibi
faktorler, celtik iireticilerinin krediye erisiminde belirleyici faktorlerdir. Bunlar arasinda
cinsiyet, iireticinin deneyimi, kredi bilgilerine erisim ve arazi miilkiyeti durumu krediye
erisim tizerinde olumlu bir etkiye sahipken, {ireticinin asil meslegi ve varlik tiirii tam
tersi bir etkiye sahiptir. Heckman modelinin ikinci asamasinin sonuglarina gore ise
yalnizca ireticinin deneyiminin ve g¢eltik yetistirilen alanin, krediye erisimi olan
ireticilerin igletmelerin karliligini etkilemektedir.

2AEK regresyon modelinin sonuglar1 geltik isletmelerinin karliliginda krediye
erisimin ya da erismemesinin belirleyici bir faktor olmadigini gostermektedir. Ancak,
krediye erisim “Average Treatment Effect” istatistiksel olarak anlamlidir. Ayrica
ireticinin egitim diizeyi, Uretimdeki deneyimi ve geltik yetistirilen alanin biiytikliigii
isletmelerinin karliligimi en ¢ok etkileyen faktorlerdir. S6z konusu bu faktorlerin celtik
isletmelerinin karlilig1 izerinde olumlu bir etkisi vardir.

Krediye erisimi etkileyen faktorler s6z konusu oldugunda, demografik faktorler,
operasyonel faktorler ve finansal hizmet faktorleri en 6nemli olanlardir. Bu nedenle,
iireticinin cinsiyeti, varlik tiirii, ireticinin deneyimi, kredi bilgilerine erigim, asil meslegi
ve Ureticinin arazi miilkiyeti durumu, ¢eltik tireticilerinin krediye erigimi ile iligkilidir.

Analiz sonuglarina gore krediye erisimi olan iireticilerin karlhiligindaki
belirleyiciler ile ilgili olarak, sadece 2AEK modelinin sonuglari tutarli tahmin ediciler
saglamistir. Bu nedenle, krediye erisim durumu, miinhasiran ele alindiginda,
isletmelerin karlilig1 tizerinde Onemsiz oldugu ancak “treatment” grup {iizerindeki
ortalama etkisinin istatistiksel olarak anlamli oldugu ortaya ¢ikmustir. Uretim alan,
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egitim seviyesi, Ureticinin deneyimi gibi diger faktorler de krediye erisimi olan
iireticilerin karliliginda belirleyicidir.

Krediye erisim, tarimsal faaliyetler i¢in ¢ok dnemli bir faktér olmasina karsin
caligma sonuglarina gore isletmelerin karliligini etkileyen tek faktor degildir. Krediye
erisimin etkisi geltik arazisi biiyiikliigiine kiyasla daha azdir. Bu durum fireticilere
saglanan kredilerin uygun kosullar tagimadigi anlamina gelmektedir. Nitekim goriisme
yapilan ireticilerin cogunlugu tarafindan resmi ve yar1 resmi kaynaklardan saglanani
kredinin genellikle tarimsal faaliyetleri i¢in uygun olmadigini belirtmiglerdir. Bu
kapsamda agagidaki konular 6nerilebilir:

¢ Finansal kurumlar, kredi kosullarini iireticilerin ihtiyaglarina uyarlamak icin finansal
hizmet tekliflerini iyilestirmelidir. Dolayisiyla finansal hizmetler {ireticilerin
ihtiyaclarina daha uygun ve iireticilerin kendilerini giivende hissetmelerini
saglayacak esnek kosullar tagimalidir.

e Finansal kurumlar, kirsal kesimin kredi kaynaklar1 hakkinda diizenli bilgi
edinebilmelerini saglamak i¢in finansal hizmet teklifleri hakkinda bilgi yayma
kanallarini artirmalidir.

e Ureticilerin okuryazarlik diizeylerini artirmak igin kirsal alana yénelik yardim
programlarinda {ireticilerin egitim diizeyinin iyilestirilmesine yer verilmelidir.

e Celtik iiretim alaninin karlilik {izerindeki 6neminden hareketle celtik ekimine uygun
bolgelerde {ireticilere geltik liretimine ayrilabilecek arazi saglanmaldir. Boylece daha
fazla iiretici topraga erigebilecegi gibi daha biiylik alanlarda geltik iiretilebilecektir.

(ii) Mikrofinans kuruluglarina yonelik arastirma sonuglari tarimsal kredi arzinin
mikrofinans  kuruluslarinin performanst lizerinde olumsuz etkisi oldugunu
gostermektedir. Nitekim analiz sonuglari, mikrofinans portféyilindeki tarimsal kredi
arzindaki herhangi bir artisin finansal performansta diisiise neden oldugunu
gostermektedir. Bu sonug¢ tarim sektoriine yoOnelik mikrofinans kuruluslarinin
hizmetlerindeki azalmanin diisiisiiniin gerekgesini aciklamaktadir. Incelenen finans
kuruluslar1 arastirma bolgeinde pazar pay1 ve finansal hizmet arz1 agisindan en biiyiik
olanlardir. Ancaak arastirmada kullanilan verilerin nisbeten yetersiz olusu ve elde
edilen bilgilerin dogrulugu konusundaki tereddiitler arastirmanin sonuglarmin
genellenmesinde ihtiyatli davranilmasini gerektirmektedir. Bu noktada tarim
sektoriintin 30 veya 90 giinliik “PAR (portfolio at risk)’'1, tarim kredilerinin geri 6deme
orani, “write off ratio” ve “loan losse rate” gibi diger degiskenlere iliskin verilerin daha
uzun siireli ve birka¢ mikrofinans yapisindan elde edilmesinin 6nemli oldugu ifade
edilebilir.

Ayrica ¢alismada ROA ile ilgili olarak toplanan verilerde ROA’y1 etkileme
olasilig1 en yiiksek olan aktif karlilik orani, degisen kredi kosullari, faiz oranlar1 ve
gecikmis O6demelere  yoOnelik veriler elde edilememistir. Bu nedenle arastirma
sonuglarinin genellenmesinde ihtiyatli olunmalidir. Bu konudaki giivenilirlik ve
gecerlilik diizeyini artirmak i¢in konuyla ilgili daha genis kapsamli arastirma yapilmali
ve daha fazla veri toplanmalidir.
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7. EKLER
Variance Inflation Factor
VIF 1/VIF
CREDAG 5.853 0.171
INFRAT 5.169 0.193
PROD 3.545 0.282
OETA 3.474 0.288
CPB/GNI 2.233 0.448
Mean 4.055
VIF
Pairwise Correlations
Variables (1) (2) 3) (4) (5) (6)
(1) ROA 1.000
(2) CREDAG -0.557 1.000
(3)CPB/GNI  0.112 -0.277  1.000

(4) OETA 0.716
(5) PROD -0.575
(6) INFRAT  0.444

0.710  -0.139  1.000
-0.228  0.151  -0.099 1.000
-0.175 -0.415 0.066 -0.624 1.000

Variance Inflation Factor

VIF 1/VIF
CREDAG 2.248 445
OETA 2.048 488
CPB/GNI 1.099 91
PROD 1.072 933
Mean 1.617
VIF
Pairwise Correlations
Variables (1) (2) (3) (4) (5)
(1) ROA 1.000
(2)CREDAG  -0.557  1.000
(3) PROD -0.575 -0.228  1.000
(4) CPB/GNI 0.112 -0.277 0.151 1.000
(5) OETA -0.716  0.710 -0.099 -0.139 1.000
Variance Inflation Factor
VIF 1/VIF
CREDAG 5.853 0.171
INFRAT 5.169 0.193
PROD 3.545 0.282
OETA 3.474 0.288
CPB/GNI 2.233 0.448
Mean 4.055

VIF
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Pairwise Correlations
Variables (1) (2) (3) (4) (5 (6)
(1) OSS 1.000
(2) CREDAG -0.607  1.000
(3) CPB/GNI 0.045 -0.277 1.000
(4) OETA -0.682 0.710 -0.139  1.000
(5) PROD -0.568 -0.228 0.151 -0.099 1.000
(6) INFRAT 0.555 -0.175 -0415 0.066 -0.624 1.000

Variance Inflation Factor

VIF 1/VIF
CREDAG 2.248 0.445
OETA 2.048 0.488
CPB/GNI 1.099 091
PROD 1.072 0.933
Mean 1.617

VIF

Pairwise Correlations
Variables (1) (2) (3) (4) (5)
(1) OSS 1.000
(2) CREDAG  -0.607 1.000
(3) CPB/GNI 0.045 -0.277 1.000
(4) OETA -0.682 0.710 -0.139 1.000
(5) PROD -0.568 -0.228 0.151 -0.099 1.000
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Giiney Togo’da Celtik Ureticilerinin Tarimsal Kredilere Erisimi ve Mikrofinans Kurumlarinin Ekonomik
ve Finansal Performansinin Analizi

CELTIK URETICIiLERIN ANKET FORMU

TARIH
....... /....../12020
Ogrencinin Ad:

Tel: +905314537728

E posta: tobeagboklou@yahoo.fr
Formu numarast:

Anketor:

Arastirma Anketi
Bu anket, tamamen akademik amaclarla bilgi istemek icin tasarlanmistir. Saglanan tiim bilgiler yalnizca
2012 Gelistirme Finansmaninda Ticaret Yiiksek Lisansi, Cape Town Universitesi, Isletme Enstitiisii icin
kullanilacaktir. Bu formun igerigi kesinlikle gizlidir. Katilimciyr tanimlayan bilgiler hicbir kosulda
aciklanmayacaktir.

A. URETICININ DEMOGRAFIK VE EKONOMIK OZELLIKLERI

. Ureticinin ad...

. Ureticinin yas1 (y1l olarak) ...

. Ureticinin telefon numarasi ...

. Ureticinin cinsiyeti: a. Erkek [] b. Kadin [ ]

. Medeni durum a. Bekar [ ] b. Evli [] c. Bosanmus [] d. dul

. Hane halkinin biiyiikliigii (hanedeki toplam kisi sayis1)

. Egitim seviyesi ilkokul[] b. Ortaokul [] c. Lise [] d. Universite [] e. Higbirisi[ ]

. Egitim diizeyi (okulda gecirilen y1l) ...

. Asil meslek Tarim [] b. Ticaret [ ] vs. Maagli isci [] d. Tiiccar. Esnaf [] f. Diger, ayrintt verin)

O 0 W K W —

B. CELTIiK URETICILERI ARASINDA TARIMSAL YONETIM UYGULAMALARI

10. Celtik {iretmek i¢in kullanilan arazi miilkiiniiziin durumu nedir?
a)Kisisel miilkiyet [] b. Kiralik [] c. Ortak miilkiyet [] d. aile [] e. Devlet arazileri [] f. Diger: ...

11. 2020 y1l1 i¢in toplam tarim arazi miilkiyetiniz nedir?

12. Kag yildir tarimda ¢aligyorsunuz (2020 sezonuna kadar) ...

13. Kag yildir tek basina geltik iiretiyorsunuz (2020 sezonuna kadar) ...

14. Celtik iiretiminde nasil bir sistem uyguluyorsunuz? a. Yagmura dayali geltik ekimi b. Sulu celtik

ekimi c. Ova geltik ekimi

14. Tarim hedefiniz nedir? a. Gegim [] b. Ticari []

15. 2020 tarim sezonunda ekili geltik arazi biiytikligi nedir ...

16. Bir ¢ift¢i orgiitiine (PO) iiye misiniz? a. Evet b. Hayir [ ]

16a. Evet ise, kurulusun adini belirtiniz ...

16b. Degilse neden? a. Ilgilenmiyorum [] b. []'e katilmak i¢in uygun PO yok vs. Kat1 PO gereksinimi [] d.
Diger, ayrint1 veriniz)...

17. 2020 {iretim sezonunda yayim hizmetlerine erigiminiz oldu mu? a. Evet b. Hayir []

17. soruya evet ise, 18, 19, 20 ve 21. sorular1 yanitlayin, degilse bir sonraki boliime gegin.

18. Hangi ajansla iletisim kurdunuz? a. Tarim Bakanligi [] [] vs. ITRA [] d. STK'lar [] e. Tiim [] f. Diger:
belirtiniz) ...

19. Kag kez ziyaret edildiniz?...

20. Yayim hakkindaki algmiz nedir? a. Cok iyi [] b. Iyi [] c. Diisiik [] d. Cok kétii. Kayitsiz []

21. Yaymmcilardan ne tiir bilgiler aldimiz? de. Uretim bilgisi [] b. Pazarlama bilgileri [] c¢. Tarimsal
finansman kaynaklarma iligkin bilgiler [] d. Diger: belirtiniz)...

C. URETICILERIN KREDIYE VE KREDi KAYNAKLARINA ERiSiM

22. 2020 tarim sezonunda kredi bagvurusunda bulundunuz mu veya borg para aldiniz mi? a. Evet b. Hayir
[ ] Cevabiiz evet ise 24. soruya geginiz
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23.

24.

25.

26.

27.
28.

29.

30.
31.
32.
33.
34.
35.

Degilse, neden? a. Bilgi eksikligi [] b. Garanti eksikligi [] vs. Krediyi 6deyememek [] d. Faiz oranlar1

hala uygun degildi [] e. Gondermek i¢in ¢ok fazla belge gerekiyor []

f. Su anda bankalara borg¢lu [] g. Digerleri (belirtin) ...

Kredi saglayicinin teminata ihtiyact var miydi? a. Evet b. Hayir [ ] Evet ise 25. soruyu cevaplayin

Hayir ise 26. soruya geciniz

Kredi size verilmeden once asagidaki teminatlardan hangisini veriyordunuz?

a. Fiziksel veya maddi garanti (arazi ve diger miilk tiirleri) [] b. Sosyal giivence (bir gruba ait) [] vs. [
] kaydediliyor d. garantor [] e. Diger: belirtiniz)...

Krediyi veya krediyi aldmiz mi1? de. Evet b. Hayir [ ] Cevabiniz evet ise 27. soruyu cevaplayiniz,
hayir ise 28. soruya geginiz.

Kredinin sekli neydi? a. Nakit [] b. Doga [ ]

Degilse, neden? a. Bor¢lu olma korkusu []b. Krediye gerek yok [] vs. Kredi imkani mevcut degil [] d.
Garanti eksikligi [] e. Uzun biirokratik siireg¢ler s6z konusu [] f. Yiiksek faiz orani [] g. Kredi
ddemesinde belirsizlik [] h. Diger: belirtin)...

Kredi veya kredi ne i¢in kullanild1? a. Tarim [ ] b. Is kurmak icin [] vs. Ogrenim iicretlerini 6de [] d.
Saglik masraflarim 6demek icin [] e. Mevcut isletmeyi genislet [] f. Para kazanmak [ ] g. Isletmeyi
yeniden etkinlestirmek i¢in [] h. Diger: belirtiniz) ...

Geri 6deme hangi bigimde istendi? de. Nakit [] b. Doga [] c. Her ikisi de [ ]

Borg veren krediye faiz uyguladi mi? de. Evet b. Hayir [ ]

Faiz oran1 hangi 6deme sekliyle uygulandi? de. Nakit [] b. Doga [ ]

Nakit ise faiz orani (kredi maliyeti) ne kadardi? ...

Ayni ise faiz orani (kredi maliyeti) neydi?...
Evet ise (bakimiz Qnt 22), kredinin / kredinin kaynagini ve miktarin1 asagida belirtin: Kredi
kaynaklari, talep edilen para miktari, alinan miktar ve piring iiretimi i¢in harcanan miktar.

Kaynak (birden fazla cevap Cocher Istenen tutar Alman miktar Celtik
miimkiin) (FCFA) (FCFA) iiretimine
ayrilan
miktar
(FCFA)

34a. Resmi kaynak

a. Ticari bankalar1

b. Kirsal bankalar1

c¢. Gelisme bankalr1

d. Mikrofinans

e. koperatifleri

34b. resmi olmayan kaynak

f. Arkadas ve yakinlari

g. Tefeciler

h. Uretici orgiitleri

34c. Yar1 resmi kaynak

i.Bagiseilar (yerel ve
uluslararasi)

j. STO

k. Hiikkiimet programlart.

TOPLAM (FCFA)
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35. Nerede oturuyorsunuz? .............eeeeevneeneennnnnnnnnn. (Koy ve ilge belirtiniz)

36. Oturudugunuz yer MFI / ajanstan uzak m1? de. Evet b. Hayir [ ]

36a. Mesafeyi Km olarak tahmin edin ...

37. Yukarida bahsedilen MFI'nin ne kadar stiredir tiyesisiniz? a. 1 ay -1 yil [] b. 1>yl - 2 yil [] ¢. 2> y1l -
3 yil [] d. Ug yildan fazla []

38. Son kredinize erismeniz ne kadar siirdii? a. 1 ila 3 hafta b. 4 - 6 hafta c. 7 - 9 hafta d. Diger ...e. Yok

39. Finansal {irtinlerle ilgili bilgilere erisiminiz var mi? a. Evet b. Hayir [ ]

40.Asagidakilerden hangisi bolgenizdeki MFI (kredi) hizmetlerine iligkin bilgilere erisim kaynaklarindan
biridir? a. Aile ve arkadaslar [] b. Diger miisteriler [] c. Reklam medyasi [] d. MFI yoneticileriyle
etkilesim [] e. [] kaynagim yok f. Diger: belirtin

D. BIR HEKTARA EKLENMIS CELTIK MALIYETI VE VERIMLERI

41. Yetistirilen bir hektar ¢eltik i¢in malzeme girdi maliyetleri.

Birim Miktar Birim Fiyat | Toplam Kullandig:
fiyati kredi
miktari

41a. tohumlar

a) Gelistirilmis tohum
b. Yerel tohum

41b. Giibre

a. Ure

b. NPK 15-15-15
41c. Kimyasal iiriinler
a) Pestisitler

b. bocek oOldiiriiciiler
vs. Tarim ilaci

d. Diger kimyasallar

41d. Ambalaj
malzemeleri (torbalar)
Depolama maliyeti.
Isletme sermayesi
maliyeti.

Diger maliyetler.

Toplam girdi maliyeti
(ara toplam)

Not: Miktar girerken liitfen tohum birimini ekleyin. Ornek: kg, canta vb. Cantada ise cantanin
boyutunu buraya yazimz .....................

42. Yetistirilen celtik i¢in hektar bagina iscilik maliyeti.

isci iicret oranmi. | Iscilik icin 6deme
(FCFA) yapmak icin
kullanilan kredi
miktar1. (FCFA)

Kisi Giin | E K Kisi Giin E K E |K
sayisi sayisi

Aile isci sayisi. | Aile dis1 isci sayisi.

Toprak
hazirligi
Zemin
tesviye
Semis
Herbisit
uygulama
st

Giibre
yaymak.
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1.Ayiklam
a
2.Ayiklam
a

Hasat
Ciftlige
ulasim.
Diger
maliyetler
(belirtiniz)

Toplam

Yilda kag kez ¢eltik iiretiyorsunuz?

43. Celtik ekilen alandan hasat edilen toplam miktar. (Verim (kg))

Uretilmis celtik Ol¢ii birimi torba (100kg) Birim Toplam
Miktar fiyat fiyat
(FCFA) (FCFA)
Hasat (2020) Satilmis Tiiketilmis Hediye olarak
miktari miktari verilen
Toplam Gelir
(FCFA)

44. Genel olarak iiretiminizden (girdiler ve hasat) ne kadar memnunsunuz? 1. Cok memnunum [] 2. Orta
derecede memnunum [] 3. Ne memnunum ne de degilim [] 4. Biraz memnunum [] 5. Cok
memnunum [ ]

E. DIGER GELIR URETICI FAALIYETLER

Celtik disi ciftlikten elde edilen yillik gelir.

45. 2020 hasat yilinda geltik diginda bagka bir tarim {iriinii yetistirdiniz mi? de. Evet b. Hayir [ ]
46. Gelir amagli bagka tarimsal faaliyetlerde bulunuyorsaniz asagida belirtiniz.

No. Cocher Gelir getiren Satilmis Birim fiyat Toplam
tarimsal miktar1 (FCFA) tutari
faaliyet. (FCFA)

47 Gida bitkileri:

Manyok

Igname

Plantain

Misir

Biber

Domates

Fasuliye

Diger

48 Thracat bitkileri

Palmiers

Anakard

Kakao

Diger

49 Dogal Kaynaklar:

Avlanmak |
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balik¢lik

Odun satmak

Diger

50

Hayvancilik:

Keci

Koyun

Tavuk

Inek

Diger

Toplam (FCFA)

F. HANE AIT VARLIKLAR

Varliklari

o

Cocher

Sayisi

Degeri (FCFA)

[e)

Uretken olmayan varhklar

Araba

Motor

Bisiklet

TV

Radyo

Arazi

Buzdolab1

Ev

I QT OO | > || Z

Tassaruf

Diger

—
(=]

=X
)

2

Uretken Varhklar

Hayvancilik

Tavuk

Keci

Koyun

olz|z|®|=|2

Traktor

Bigak

Daba

Houe

Piiskiirtiicii

Kiiltivatorler ¢ifteilik yapiyor

Tasima yekeleri

Kazananlar

Kabuk ayiricilar

Diger

Toplam 2

Genel toplam

Toplama Temsilcisi igin.

Imza: o

MIiKROFINANS KURUMLARIN ANKET FORMU

TARIH
....... /....../12020
Ogrencinin Ad:
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Tel: +905314537728

E posta: tobeagboklou@yahoo.fr
Formu numarasi:

Anketginin adi:

Arastirma Anketi
Bu anket, tamamen akademik amaclarla bilgi istemek icin tasarlanmistir. Saglanan tiim bilgiler yalnizca
2012 Gelistirme Finansmaninda Ticaret Yiiksek Lisansi, Cape Town Universitesi, Isletme Enstitiisii icin
kullanilacaktir. Bu formun igerigi kesinlikle gizlidir. Katilimciyr tanimlayan bilgiler higbir kosulda
aciklanmayacaktir.

A. KURUM TARIHCESI

Al. CEVAP VEREN BILGILERI
1. Katilimemin adu....

2. Katilimeinin yast. ..

3. Kurumda Bulundugu Géreyv ...

B. KURUM HAKKINDA BILGILER

4. Kurumun adr ...

5. Kurumun tiirii veya kategorisi: a. Karsilikli kurumlar / ag yapilari [] b. Dogrudan kredi kurulusu / {initer
yapi [] c. Kalkinma kuruluglar1 / anlagsmaya varilan yapi [] d. Digerleri Litfen belirtiniz ...

6. Kurum ne kadar siiredir faaliyette? ...

7. Son 5 yilda sube ve hizmet noktalarinizin sayisindaki trend nedir? a) Artan [] b) Azalan [] ¢) Sabit []

8. Yapinizin niifusa sundugu farkl: finansal hizmetler nelerdir?

9. Kurumunuz hangi miisteri gruplarina hizmet vermektedir?

Miisteri tiirii

Ciftciler, ormancilik, yetistiriciler ve balikeilar.

Kiigiik tiiccarlar

Zanaatkarlar (marangozlar, duvarcilar, heykeltiraglar vb.).
Ogretmenler ve hemsireler, soforler gibi maash isciler

Diger | ..........................................................................................
10. Odenmemis kredilerin miisteri gruplarina gore dagilimi nedir?
Miisteri tipleri 2010 ... | 2020
Yil

Ciftciler, ormancilik, yetistiriciler ve balikeilar.
Kiigiik tiiccarlar

Zanaatkarlar (marangozlar, duvarcilar,

heykeltiraglar vb.).

Ogretmenler ve hemsgireler, soforler gibi maash

isciler

Autres
11. Asagidaki cografi alanlarin her birinde kag subenizi faaliyet gosteriyor? a) Kirsal ...... b) Kentsel ...
12. MFT'niz kag calisan istihdam ediyor? de. 5'ten az [] b. 5-10 [] ¢ arasinda. 10-15 [] d. 15-20 [] e. 20'den

fazla []

13. Kredi/tasarruf hizmetine atanan personel sayis1 nedir? ...

Yillik faaliyet raporlariiz ¢cevrimici veya basih olarak mevcut mu?
C.TARIM KREDISI BILGILERI

14. Yapmzin kirsal (tarimsal) ve kentsel alanlarda sundugu finansal hizmetler (kredi) arasinda bir fark
var mi? a) Evet [] b) Hayir []
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15. 11. soruya evet ise, neden? Degilse, 16 sorusuna gidin ...

16. Bu farkliliklar1 siralayabilir misiniz? ...

17. Peki, yapiniz tarafindan kirsal (tarim) diinyaya yénelik spesifik finansal iiriinler nelerdir? a.Uriin 1
(...)b.Uriin 2 (...) c. Uriin 3 (...) d. Uriin 4 (...) e. Diger (...)

18. Bu tiriinler arasinda belirli bir fark var mi (faiz orani, erisim sekli vb.)? a) Evet [] b) Hayir []

19. Cevabiniz evet ise bu iiriinlerin ayirt edici 6zelliklerini belirtir misiniz? a.Uriin 1 (...) b.Uriin 2 (...)
¢.Uriin 3 (...) d.Uriin 4 (...) e. Diger (...)

20. Yapmizin sundugu farkli hizmetleri siralayabilir misiniz? a. Hizmet 1 (...) b. Hizmet 2 (...) c. Hizmet
3(...)d. Hizmet 4 (...) e. Diger (...)

21. Farkli finansal hizmetlerinizin (kredi) 6zelliklerini listeleyin?

i) Hizmet 1 a. Faiz orani ... b. Geri 6deme siireleri ... c. Verme yontemi (bireysel [], grup [] veya her ikisi

[D ... d.Diger, ayrint1 veriniz...

ii) Hizmet 2 ... iii) Hizmet 3 ... iv) Hizmet 4 ... v) Diger ...

22. Son 11 yilda yapmizin portfoyiinde tarim kredilerinin pay1 nedir?
Tarmmsa | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
1 kredisi

23. Son 10 yilda tarim alanlarinda tasarruf diizeyi nedir?
Tarimsa | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
1 tasaruf

24. Yapiiza gore tarimsal kredi verme yontemleri nelerdir? a. Bireysel [] b. Grup kredisi [] c. her ikisi de
[1d. Diger: belirtin...

25. Ciftgilere kredi vermeden dnce yapimizin gereksinimleri nelerdir? a. Onceki tasarruflar [] b. dnceden
tasarruf etmeden [] c. maddi ve manevi giivence saglanmasi (bu konuda derinlemesine arastirma
yapilmasi) [] d. Diger: belirtin...

26. Farkli tarimsal kredi tiirlerinizde uygulanan faiz orani ve geri 6deme kosullar1 nedir?
Kredi
tipi
Faiz
orant
Odeme
tarih

27. Tarimsal finansal hizmetlerin (kredi) saglanmasina iliskin zorluklar nelerdir? a. Kirsal alanlarda ¢ok
diisiik geri 6deme orani [] b. Kirsal alanlarda ¢ok diisiik miisteri yogunlugu [] c. kirsal alanlarda ¢ok
yiiksek igletme maliyeti []

28. Son on yilda kirsal alanlardaki yapimizin 30 giinliik risk portféyiiniin diizeyi nedir?

Yil 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
PAR
30
Giin

29. Son 10 yilda tarim sektoriinden yillik hizmet verilen miisteri sayisi nedir?

Yil 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
Miisteri
sayisi
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30. Tarim sektdriinde bu miisterilere kredi tiiriine gére sunulan minimum ve maksimum tutarlar nelerdir?

Kredi Uriin 1 Unrii 2 | Uriin 3 Uriin 4 Uriin 5 Diger
tipi
Tutar1 Min | max

31. Tarim kredisi geri 6deme orani son 10 yilda nasil degisti?
Yil 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
Geri
0deme
orant

32. Tarimsal finansal hizmetlerin sunumunu hangi faktdrlerin olumsuz etkiledigini diigiiniiyorsunuz? a.

Mikrofinans diizeyinde ... b. Uretici diizeyinde ...

33. Tarim sektoriine verilecek kredi hacminin artmasma katkida bulunabilecek unsurlar nelerdir? a.

Mikrofinans diizeyinde... b. Ureticiler diizeyinde ...

34. Yapinizin kirsal (tarimsal) niifusun finansal hizmetlere erigimini artirma ve iyilestirme politikast var
mi1? a-Evet b-Hayir

35. Kirsal alanlarda mali hizmetleri artirmak i¢in yapinizin hizmetlerini arayan herhangi bir hiikiimet
girigimi var mi1? de. Evet b. Hayir [ ]

36. 35. Soruya evet ise, bunlari siralayabilir misiniz? ...

37. Ozelliklerini veriniz ...

D. PENETRASYON, VERIMLILIK, PORTFOY KALITESI VE KURUMA AIT BAZI GENEL
BILGILER

38. Kurumunuzun son 10 yilina ait ddenmemis kredi rakamlarini bize iletir misiniz?

Yil 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
6denmemis
kredi

39. Bize kurumunuzun son 11 yildaki 6denmemis tasarruf rakamlarini verebilir misiniz?

Yil 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
Tasarruflar

40. Kurumunuzdaki son 10 yilda 30 giinlik PAR'n gelisimine iligkin rakamlari bize verebilir misiniz?
Yil | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 2020
PAR
30
glin

41. Son 11 yilda toplam borg¢lu sayisi nedir?
Yil 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 2020
Miisteri
sayisl

42. Kurumunuzun kredi hizmetlerinden son yillarda yararlanan kadin sayis1 nedir?

Yil 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 |2019 | 2020
Kadin
sayist

43. Yapinizin toplam varliklar son yillarda nasil gelisti?

Yil 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
Toplam
varliklar

44. Son yillarda yapinizin toplam borcunun gelisimi nedir?
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Yil 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
Toplam
borg.

45. Yapmizin 6z sermayesi son yillarda nasil gelisti?
Yil 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
Ozel

sermayl1

46. Quelles sont les différentes rubriques de vos charges d’exploitations ?

47. Quelle est I’évolution des charges d’exploitation de votre structure ces dernicres années ?

Yil 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
Ozel
sermay1

48. Kredi verilmesiyle ilgili 6zel ticretler nelerdir?

Yil 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
Masraflari

49. Faaliyet gelirinizin son yillardaki gelisimi nedir?
Yil 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
Kredi

iicretleri

J.FINANSAL PERFORMANS, HIZMETLER, SAKLAMA ORANLARI, SORUMLULUK

53. Miisterilerinizin hizmetlerinizden memnuniyetleri konusunda diizenli olarak anketler yapiyor
musunuz? Evet Hayir [ ]

54. Uriinlerinizi ne siklikla kirsal alanlardaki miisterilerinizin ihtiyaclarina gore uyarliyorsunuz? ...

55. Kirsal kesimdeki miisterilerinizin {iriinlerinizle ilgili baslica sikayetleri nelerdir? a. Faiz orani ¢ok
yiiksek [] b. Depozito gerekli ¢cok yiiksek [] c. Gondermek icin ¢ok fazla gerekli belge var [] d.
Gereken tasarruf seviyesi cok yiiksek [] e. Geri 6deme son tarihi ¢cok kisitlayici [] f. Uriinleriniz
hakkinda bilgi eksikligi [] g. Diger: belirtiniz...

56. Vazgecme ve Tutma Orani: Miisterileriniz ortalama olarak ne siklikla yenilenen krediler igin geri
geliyor? a. %0-20 [] b. %21-40 [] c. %41-60 [] d. %61-80 [] e. %81-100 []
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